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INTRODUCCION

Las persistentes fluctuaciones que han mostrado las distintas economias a
partir de los afios setenta han generado el resurgimiento del interés de los
economistas por entender su naturaleza. Durante las Gltimas décadas han
surgido distintos enfoques para analizar la dinamica de los ciclos econémicos."'
Una rama de la literatura econ6mica ha retomado el planteamiento de Burns
y Mitchell (1946) para analizar los ciclos econdmicos clasicos de las fluctuaciones

Manuscrito recibido en abril de 2004; aceptado en septicmbre de 2004.

* Investigador de Fl Colegio Mexiquense y profesor de la Facultad de Iiconomia de la Universidad
Autonoma del Estado de México <pmcji@cmgq.cdu.mx>, y egresados de la Licenciatura en FEconomia
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an6nimos, los cuales contribuyceron a aclarar varios aspectos de este documento.

! 1in cl trabajo pioncro de Burns y Mitchell (1946) sc planteaba que ¢l ciclo estaba dividido ¢n cuatro
fascs diferentes que se sucedian unas a otras, a saber, prosperidad, crisis, depresion y recuperacion.
lin un sentido moderno, sin embargo, por dclo econdmico sc entiende ¢l patron mas o menos regular
por cl que transita una economia en cl que una cxpansion (recuperacion) es sceguida por una recesion
(contraccion) a la que a su vez le siguc otra expansion, y asi sucesivamente. 1.a cxpansion y la recesion
son las fascs o regimenes del ciclo cconémico.
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econémicas.” Este enfoque sugiere que la economia funciona diferente de-
pendiendo del régimen del ciclo en el que se encuentre. Se ha destacado,
por ejemplo, que las caracteristicas de las variables macroeconémicas y de
sus interrelaciones se modifican a través del ciclo. Especificamente, a partir
de la publicacion del articulo de Neftci (1984) se ha acumulado evidencia
que indica la existencia de caracteristicas asimétricas (diferentes) de las eco-
nomias a lo largo del ciclo. Son tres los tipos de asimetrias relevantes para
este estudio: 1) asimetrias en la media (en promedio, la economia decrece mas
durante las recesiones de lo que aumenta durante las expansiones); 2) asime-
trias en la volatilidad (las recesiones son mas volatiles que las expansiones) y
3) asimetrias en la duracion (las recesiones perduran por petiodos menores de
lo que lo hacen las expansiones). En este sentido, la evidencia presentada
por DeLong y Summers (1986), Neftci (1984) y Sichel (1993) es consistente
con los planteamientos de los pioneros de esta tradicion como Crum (1923),
Mitchell (1927) y Keynes (1936).

Sin embargo, a pesar de que se ha presentado cierta evidencia de la
existencia de asimetrias para las economias en desarrollo, como se mostrara
mas adelante, la mayor parte de los estudios que se han hecho sobre los
ciclos econémicos de Latinoamérica no han analizado estos aspectos y han
optado por aplicar la metodologia de los ciclos de crecimiento sugerida por
Kydland y Prescott (1990).* Asi por ejemplo, Kydland y Zarazaga (1997)

2 Siguicndo ¢l concepto tedrico del ciclo cconémico propucsto por Lucas (1977) —como las fluctua-
cioncs en torno a una tendencia determinista o estocastica— y con base en la metodologia introducida
por Kydland y Prescott (1990), otra rama de la literatura estudia los llamados ciclos de crecimicento.
Véasc Mejia-Reyes (2003a), capitulo 1, para una revision de los dos enfoques mas comuncs de analisis
del ciclo cconémico.

3 Por cjemplo, Mitchell (1927) sostenia que “|...] las caidas mas violentas exceden a los avances mas
considerables [...]. I.as contracciones econémicas se muestran como mas breves y mas violentas que
las expansiones ccondmicas.” )

4 Dc acuerdo a esta tradicién, sc analiza la (cor)relacién cntre el indicador del ciclo —obtenido una
vez que se climina la tendencia de la serie de produccién—y los rezagos y adelantos de las variaciones
ciclicas de otras variables —obtenidas dc la misma manera—. Esto permite determinar cuales variables
conticnen informacion para pronosticar el ciclo o bien pueden ser pronosticadas con la informacion
contenida en el indicador del ciclo. Para cvaluar la consistencia de las corrclaciones entre el indicador
del ciclo y otras variables cs comin emplear distintas metodologias para climinar la tendencia.
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analizan la experiencia argentina, en tanto que Torres (2002), Alper (2002)
y Mejia-Reyes (2003b) estudian el caso de México. Todos estos trabajos han
tratado de definir las caracteristicas mas importantes de los ciclos de los
paises de interés y de evaluar en qué medida las regularidades empiricas de
sus ciclos se asemejan a las de los paises desarrollados. Entre las conclusiones
mas importantes que han obtenido se encuentra el que la volatilidad prome-
dio es mayor en los paises en desarrollo y que en algunos casos existe una
correlacion positiva entre los ciclos de los paises desarrollados y los de los
paises en desarrollo. Ademas sugieren que, a pesar de que puede ser dificil
obtener una conclusion definitiva, los choques de oferta constituyen una
fuente principal de las fluctuaciones de la produccioén, incluso en el corto
plazo. Por su parte, desde una perspectiva de ciclos internacionales, Agénor
et al. (2000) analiza la expetiencia de varios paises en desarrollo entre los que
se cuentan algunos latinoamericanos, y Arnaudo y Jacobo (1997) e Iguifiiz
y Aguilar (1998) analizan el grado de homogeneidad entre distintos grupos
de paises sudamericanos. Entre los hallazgos de estos trabajos destacan que
las fluctuaciones econémicas son altamente variables y no son uniformes
a lo largo del tiempo: las expansiones y las recesiones en cada pais tienen
diferente duracion y baja persistencia, en tanto que las relaciones simultaneas
entre los paises difieren en su magnitud a través del tempo.

En fechas recientes ha habido cada vez mas intentos por estudiar la exis-
tencia de caracteristicas y relaciones asimétricas entre las variables a lo largo
del ciclo econémico para América Latina.’ Cabe mencionat, por ejemplo,
el trabajo de Mora (1997) quien utiliza un modelo SETAR (Se/f-Exzt Threshold
Autorregresive Model) para estudiar la dinamica del producto interno bruto
(P1B) colombiano y los de Johnson (2001) y Oliveira-Santos (2002) quienes
emplean modelos con cambio markoviano de régimen para estudiar las

® Il trabajo de Padilla-Aragén (1967) es uno de los primeros estudios que s hicieron sobre los ciclos
cconémicos de México y cs un excelente ejemplo de aplicacion de las idcas de Burns y Mitchell.
Valc la pena mencionar que el estudio de los ciclos econémicos en México experimenté ¢l mismo
abandono que sufri6 a nivel mundial a raiz del surgimiento y dominio del paradigma keynesiano:
después dcl trabajo de Padilla-Aragon (1967), el siguicnte documento disponible que analiza los ciclos
cconémicos de México es cl de Agénor e al (1990) que apareci6 veintitrés afios después.
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experiencias de Chile y México, respectivamente: Mejia-Reyes (2000, 2003a)
emplea la misma metodologia para estudiar la dinamica de un conjunto
de ocho paises latinoamericanos. Finalmente, Mejia e? 4l., (2004) emplean
modelos de regresion de transicion suave para analizar los efectos del tipo
de cambio real sobre la dinamica del crecimiento de varios paises de América
Latina. Estos estudios han encontrado, en general, que las conductas asimé-
tricas en el PIB constituyen un rasgo comun en la region y que, efectivamente,
la relacion entre variables puede variar en el transcurso del ciclo.

Por otro lado, los estudios que analizan los ciclos econémicos a nivel
desagregado son relativamente escasos. Entre los pocos estudios que abordan
esta problematica se encuentran el de Cuevas ez @/ (2003), quienes estudian
el grado de integracion de la economia mexicana con la de Estados Unidos
y Canada empleando modelos de factor comin y regresion, asi como el enfoque
de los ciclos de crecimiento. Con respecto a lo que nos interesa, estos autores
analizan la relacion entre esas economias y diez sectores de actividad econo-
mica del piB, asi como con tres actividades industriales y las nueve divisiones
de la producciéon manufacturera. Sus resultados muestran una integracion
creciente de los distintos sectores con las otras economias norteamericanas.
Erquizio (2003) llega a resultados similares empleando una metodologia
similar. Finalmente, empleando métodos de cointegracion, para el periodo
1921-1993 y seis sectores productivos, Noriega (2004) muestra la existencia
de tendencias comunes entre varios subgrupos productivos, lo cual lo lleva
a concluir que las fuentes de innovaciones permanentes provienen de tales
subgrupos mas que de un sector particular o de una fuente general.

En este contexto, los objetivos de este documento son mltiples. Prime-
ro, definir los regimenes de los ciclos especificos de las distintas actividades
industriales mediante la determinacion de los puntos de gito correspon-
dientes. Segundo, evaluar la existencia de asimetrias entre los regimenes
de los ciclos previamente determinados. Tetcero, determinar el grado de
sincronizacién entre los ciclos especificos de las actividades industriales
y entre éstos y los de los ciclos econémicos de las economias mexicana y
estadounidense. Para ello, se emplea el enfoque de ciclos econdmicos clisicos que
en el espiritu de Burns y Mitchell (1946) han propuesto Artis, Kontolemis
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y Osborn (1997). Con todo lo anterior, se trata de profundizar en la com-
prension de la dinamica ciclica de la economia mexicana.

Entre nuestros resultados mas importantes destaca la existencia de asi-
metrias entre recesiones y expansiones en media y en duracion: las primeras
son mas profundas y permanecen por menos tiempo que las segundas. Asi-
mismo, se encuentra que las actividades industriales de México tienen escasa
sincronizacion con la economia de Estados Unidos y que la sincronizacion
existente es un fenémeno reciente cuya permanencia no esta garantizada en
el futuro.

Para abordar la problematica propuesta, este documento esta organizado
de la siguiente manera. En la seccién dos se describen los datos empleados en el
analisis y se presentan las caracteristicas estadisticas generales de las series. En
la seccion tres se describe la metodologia de los ciclos economicos clasicos
y de la medicion de la sincronizacién de sus regimenes. La seccion cuatro
presentan los puntos de giro y asimetrias de los ciclos economicos. En la
seccion cinco se presenta los resultados de la sincronizacion de sus regime-
nes. Finalmente se establecen algunas conclusiones en la seccion seis.

CARACTERISTICAS ESTADISTICAS BASICAS

Se investiga la experiencia del total de la produccion industrial, las cuatro gran-
des divisiones en las que ésta se divide y las nueve divisiones de la produccion
manufacturera, lo que nos da un total de catorce variables (véase apendice).
Se han elegido estos casos debido a la disponibilidad mensual de la informa-
cion estadistica y, sobre todo, a la importancia que tales actividades tienen
tanto en términos de la magnitud de su produccion como de su integracion
con el extertor a través del comercio internacional. El analisis de la integra-
cién con el exterior es crucial en virtud de la importancia que ha adquirido
el estudio del grado de sincronizacion de los ciclos de México con los de
Estados Unidos (véanse Cuevas ez al., 2003; Torres y Vela, 2002). El estudio
se complementa con el analisis de las caracteristicas del indice coincidente
(1¢) del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INE:GI) y
la medicién de su grado de sincronizacién con las demas variables.
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GRrAFICA 16
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s.z-' CoaE

; 50
50 E - 20086 _ |

b

|

i

15006 -~ 0BLO7

198007

198212 o *

1975.03

76 8 L] 82 8 86 88 2 92 % 9% 9 00 02

Elanalisis se lleva a cabo empleando los indices de produccion desagregados
mensuales para el periodo 1975-2002 tomados de la pagina de INEGL.® Las
graficas numeradas del 1 a] 16 muestran el comportamiento de las variables
estudiadas, en tanto que el cuadro 1 resume las caracteristicas estadisticas ba-
sicas y los resultados de la evaluacion de la existencia de raices unitarias.

Las estadisticas descriptivas de las tasas de crecimiento anualizadas mues-
tran gran heterogeneidad en el comportamiento de las variables. Por ejemplo,
comparando las tasas de crecimiento promedio de las categorias industriales
se aprecia que solo cinco crecen menos que el total industrial y que sélo
cuatro lo hacen a una tasa menor a la de Estados Unidos. La Industria de la
Madera y Productos de Madera present6 la tasa de crecimiento promedio
mas baja (1.4%). Por su parte, la desviacion estandar sugiere que s6lo cuatro
actividades son menos volatiles que el total y que todas las actividades son
mas volatiles que la produccién industrial estadounidense. La Construccion
y las Otras Industrias Manufactureras son algunas de las actividades mas
volatiles y son también las que presentaron las tasas de decrecimiento
mas bajas (-53.6 y —38.4%, respectivamente). Dentro de este marco destaca
el desempefio de la generacion de Electricidad, Gas y Agua (:GA) que tuvo
la tasa de crecimiento promedio mas elevada (5.1%) y el menor grado de
volatilidad, asi como la menor tasa de decrecimiento (—2.1%).

¢ <www.inegi.gob..mx>. Véasc el apéndice para los detalles. Se emplean datos desestacionalizados.



Cuabro 1
Tasas anualizadas de crecimiento de la produccion, 1975-2002
(Estadisticas basicas y pruebas de raices unitarias)

1C TOT MIN CONS EGA MAN MAN1 MAN2 MAN3 MAN4 MANS MAN6 MAN7 MANS MAN9  PIUS

Estadisticas bdsicas

Media 22 34 39 21 51 35 33 15 14 34 38 27 35 47 37 28
Desviacion 75 61 64 108 39 59 39 73 99 82 49 715 95 121 126 39
estindar

Sesgo 08 09 08 -13 06 -07 03 -03 03 -02 01 07 02 08 -08 -05
Curtosis 31 33 36 49 30 28 33 31 38 36 24 33 33 32 50 28
Mediana 37 45 28 43 48 47 36 25 09 41 40 36 34 68 50 34
Minimo ~183 -141 -104 -384 28 -116 -89 -193 -266 -223 81 -210 -273 -302 536 —74
Miximo 162 133 235 225 166 131 140 226 446 342 160 172 261 287 375 114
gg”l”/ :”d“larp ) 0000 0000 0000 0000 0000 0000 0066 0156 0002 0035 0056 0000 0163 0000 0000 0001

Prueba DFA de raég; unitaria (estadistico 1)

-300 -249 -284 -305 -262 -242 -250 -243 -316 -3.10 -227* -354 -239 -253 330 -1.82

Nivel Nk wok Fonk
Tasa:s c.le —4.85* -7.41* —4.00* -11.56* -7.18* -8.04* -15.65* -10.61* —6.15* -16.53* -9.75* -5.42* —(.13* -11.88* -5.10* -8.57*
crecimiento .

Las pruebas de raices unitarias en niveles incluyen una constante y una tendencia determinista, en tanto que las pruebas para las tasas de crecimiento incluyen sola-
mente una constante. Los valores criticos corresponden a los presentados por Davidson y Mackinnon (1993, cuadro 20.2).

*xx xx y * jndican estadisticamente significativo a 10, 5y 1%%, respectivamente. El nimero de rezagos cmpleados en las pruebas para los niveles y para las tasas de
crecimiento son los siguientes: TOT, 3y 2; MiN, 10 y 9; CONS, 6y 15 EGA, 12y 11; MaN, 4y 35 MaN1, Ty 6; MAN2, 1y 1; MAN3, 6 y 5; MaN4, 11 y 11; MANS, 8 y 7; MANG,
3y2;MaNT, 5y 12, Man8, 4y 3; MaN9, 2y 351G, 3y 4; PILS, 4 y 6.
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Estas caracteristicas se traducen en la configuracién de distribuciones de
frecuencias de las tasas anualizadas de crecimiento con rasgos no estandares.
En particular, como han destacado DeLong y Summers (1986), la existencia
de asimetrias en la media implica la existencia de un sesgo importante en
la distribucion de las tasas de crecimiento (esto es, la distribucion tendra
significativamente menos de la mitad de las observaciones por debajo de la
media y la mediana sera mayor que la media en una magnitud importante).
Ademis, sefialan los mismos autores, la existencia de un exceso de curtosis
es prueba de la presencia de importantes observaciones extremas.’

Efectivamente, algunas de las series aqui analizadas muestras rasgos
como los mencionados. Especificamente, doce casos muestran sesgo ne-
gativo, en tanto que en once la mediana es mayor que la media. Mas ain,
doce distribuciones muestran exceso de curtosis (mayor a 3), indicando
la existencia de observaciones extremas, en tanto que en siete de ellas las
caidas son mayores que los repuntes maximos en valor absoluto. Estas ca-
racteristicas se pueden resumir en el estadistico propuesto por Jarque y Bera
(1980) para determinar si la distribucion de una serie se puede aproximar
por una normal: de acuerdo a los valores de probabilidad p presentados en
el cuadro 1, solamente en dos casos (MAN2 y MAN7) no se puede rechazar la
hipétesis nula de normalidad. En resumen, estos datos constituyen evidencia
preliminar de la existencia de caracteristicas asimétricas y son consistentes
con los hallazgos de otros autores para distintos paises.®

Por otro lado, después de la publicacion del trabajo de Nelson y Plosser
(1982) en el que se muestra que la gran mayoria de las variables macroeco-
némicas de Estados Unidos son no estacionarias (en torno a una tendencia

7 Para una distribucién simétrica en torno a la media, el sesgo es cero, y para una distribucion simé-
trica unimodal, la media, la mediana y la moda son iguales. Una distribucion tiene sesgo negativo si
la cola izquierda cs mas larga. Fntonces moda > mediana > media. Una distribucion con una curva
apuntada sc denomina leptocirtica con oposicion a otra plana (platicirtica) y con respecto a una
de referencia que cs mesocirtica. La curtosis de una curva mesocirtica cs 3. Véase Salvatore (1982)
para una descripcion mas amplia de las propiedades de las distribuciones de probabilidad.

8 Del.ong y Summers (1986) para un andlisis similar al aqui presentado para el caso de Fstados Unidos
y Mejia-Reyes (1999) para el anilisis de la experiencia de un grupo de paises de América Latina.
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determinista), se ha acumulado evidencia al respecto para muchos otros
casos. En virtud de que la dinamica de las series depende del tipo de ten-
dencia que contiene, es una practica comun el determinar si la tendencia
que muestra una serie es determinista (es decir, si la serie converge a esa
tendencia) o estocastica (es decir, sila serie no exhibe muestras de revertirse
hacia tendencia alguna). Alternativamente, se dice que una serie con una
tendencia estocastica ticne una raiz unitaria o es integrada de orden 1, I(1).
Para evaluar la existencia dc raices unitarias se emplea la prueba de Dickey
y Fuller aumentada (ADF).’

Se aplica la prueba ADF para detectar la presencia de raices unitarias en el
nivel (logaritmo) y en la primera diferencia de las series. En el primer caso, la
prueba incluye una constante y una tendencia determinista lineal, en tanto
que en el segundo solamente incluye una constante. El numero de rezagos
empleados se determino de acuerdo al criterio de Schwarz, en tanto que los
valores criticos son tomados de Davidson y MacKinnon (1993, cuadro 20.2).
Los resultados aparecen en la parte inferior del cuadro 1. Se observa que,
excepto en los casos de MANS y MANG, la hipotesis nula de raiz unitaria no
puede ser rechazada. Es decir, las variables en niveles no son estacionarias
(a 5% de significancia) en torno a una tendencia determinista o, equivalen-
temente, tienen tendencias estocasticas. En términos estrictamente estadis-
ticos, esto significa que los choques contemporaneos que experimentan las
series se acumulan en el transcurso del iempo, lo cual las aleja de la posible
tendencia. En virtud de que la hipotesis nula de raiz unitaria no se rechaza
en la mayoria de los casos, sigue por evaluar si la primera diferencia de las
series es I(1). Los resultados muestran que esta transformacion es estacio-
naria en todos los casos.

Las caracteristicas de las variables analizadas pueden resumirse en los
siguientes términos. Primero, la observacién de las graficas indica que todas
las series crecen a tasas que varian tanto a través del tiempo como entre

? Se dice que cuando una serie tiene al menos una raiz unitaria, los choques que experimente no se
diluyen cn cl iempo, sino que se acumulan, lo que impide que la serie converja a alguna tendencia
o valor particular. Lo contrario es valido cuando la serie es estacionaria o no tiene raices unitarias
(véasc Banarjec ez al, 1993).
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las distintas actividades. Asimismo, se aprecian incrementos y caidas en sus
niveles absolutos. Segundo, las pruebas de raices unitarias sugieren que en
la mayoria de los casos las tendencias de las series son estocasticas, lo cual
pone en tela de juicio la practica de descomponer series mediante la aproxi-
macién de polinomios deterministas para obtener los componentes ciclicos
de las varables. Tercero, las actividades productivas estudiadas muestran
una volatilidad —medida por la desviacion estaindar— relativamente elevada
y heterogénea, tanto si se le mide con la desviacion estaindar como a través
del rango de variacién entre sus valores extremos. Cuarto, los valores del
sesgo y la relacion entre la media y la mediana indican la importancia de
las caracteristicas asimétricas de las fluctuaciones ciclicas de la actividad
industrial de México. Un analisis mas formal, aunque no paramétrico, se
presenta en el resto del documento.

CI1cLOS ECONOMICOS CLASICOS:
ASPECTOS CONCEPTUALES

El objetivo de esta seccion es presentar los conceptos mas importantes rela-
cionados con el enfoque de los ciclos econémicos clasicos, asi como exponer
la metodologia que se emplea para fechar los puntos de giro y, consecuente-
mente, los regimenes del ciclo. Esto permitira caracterizar cada uno de los
regimenes y detectar la presencia de asimetrias. Asimismo, la definicion de
los regimenes de los ciclos de las distintas actividades productivas permitira
medir en que medida tales regimenes se hallan sincronizados; en la Gltima
parte de esta seccion se describe la metodologia para hacerlo.

Conceptos y metodologia

En la literatura se han empleado distintos métodos para determinar puntos
de giro del ciclo.'” En este documento se emplea la metodologia propuesta

1 “Tales métodos varian desde simples “reglas de dedo” de cambio de régimen después de n meses
consecutivos hasta sofisticados modelos no lineales. Véase Boldin (1994) para un analisis comparativo
dc los distintos enfoques y Potter (1999) para una revision de la literatura sobre modelos no lineales.
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por Artis, Kontolemis y Osborn (1997, Ako de aqui en adelante), la cual
es una version simplificada de la de Bry y Boschan (1971). Los dltimos
autores disefiaron un procedimiento computacional univariado que simula
adecuadamente el proceso de decisiéon de la National Bureau of Econo-
mic Research (NBiR) para fechar puntos de giro del ciclo estadounidense.
La principal ventaja de la metodologia AKO es que genera puntos de giro
muy parecidos a los de la NBIR y esta basada exclusivamente en un analisis
univariado mientras que el procedimiento de la NBER se basa en el analisis
de distintas variables de acuetdo a diferentes metodologias.

La metodologia AKO utiliza un enfoque de ciclos econémicos clasicos en
el que los periodos de expansioén y contraccion se determinan en el nivel de
actividad productiva.'? Como Mejia-Reyes (2003a) argumenta, es conveniente
utilizar este enfoque debido a tres razones principales. Primero, posterior
a la publicaciéon del articulo de Nelson y Plosser (1982) se ha reportado
evidencia creciente acerca de la existencia de tendencias estocasticas en las
variables macroeconémicas, lo que implica que la propiedad de reversion
a la media no se cumple, lo cual pone serias dudas sobre la validez de los
métodos para eliminar la tendencia de las series. Segundo, se ha demostrado
que diferentes métodos de eliminacion de tendencia pueden generar distintas
cronologias del ciclo econémico (Canova, 1998), y que los métodos mas
comunmente usados pueden inducir ciclos econémicos espurios (King y
Rebelo, 1993; Osborn, 1995). Tercero, la metodologia alternativa de analisis
basada en los ciclos de crecimiento implica que éstos son mas simétricos en
duracién y amplitud que los ciclos clasicos, lo cual puede resultar inapro-
piado en casos de profundas recesiones econémicas como las ocurridas
en México. Asi pues, las etapas del ciclo se infieren fundamentalmente del
nivel de actividad econémica.

! ].a NBIR cs una organizacién con una larga tradicion en el anélisis de los ciclos cconémicos de
Iistados Unidos. Véase Moore y Zarnowitz (1986) y Boldin (1994) para una breve descripcion del
proceso de decision para fechar puntos de giro que siguc esta organizacion, y AKO para un analisis
de la metodologia de Bry y Boschan (1971). .

2 Jiste enfoque contrasta con el enfoque alternativo de los ciclos del crecimiento en cl que los perio-
dos de expansion y contraccion se representan como movimientos ciclicos en torno a la tendencia.
Veiase Kydland y Prescott (1990) para un analisis del enfoque mas comunmente usado.
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Siguiendo a Boldin (1994) y a otros, podemos clasificar los puntos
de giro del ciclo en amas —el periodo inmediatamente precedente a una
declinacion en la actividad econémica real o recesiin—y valles —el periodo
inmediato anterior a un repunte en la actividad econémica o expansiin—. El
periodo o duracion del ciclo es la longitud de iempo requerida para completar
un ciclo completo y puede medirse por el tiempo transcurrido entre dos
cimas o dos valles sucesivos. Es importante enfatizar que se considera a
una declinacién como una recesiéon solamente cuando una cima identificada
la precede; analogamente, un repunte se considera como una expansion
s6lo cuando es precedida por un valle. En cualquier otro caso, se hablara
simplemente de caidas o declinaciones y alzas o repuntes de la actividad
economica, respectivamente.

La metodologia empleada en este documento puede resumirse en las
siguientes etapas.”’ En la etapa uno, se identifican y reemplazan los valores
extremos con el objeto de que éstos no influyan en un procedimiento que
pretende definir los movimientos regulares a la alza y a la baja de la serie.'*
En la etapa dos, los valores originales son suavizados aplicando una media
movil centrada de siete periodos para reducir la importancia de las fluc-
tuaciones erraticas de corto plazo. Los puntos de giro son tentativamente
identificados en esta serie suavizada mediante la identificacién de los puntos
mas altos (cimas) o mas bajos (valles) con respecto a los valores de doce
periodos a cada lado del valor en cuestion. Se requiere de la alternancia
de las cimas y de los valles. En la etapa tres, se identifican puntos de giro
tentativos en la serie original (corregida por valores extremos) de acuerdo
a las mismas reglas de la etapa previa, con el requerimiento adicional de
que la amplitud de fase sea al menos de una vez el error estaindar de los
cambios mensuales del logaritmo de la serie y que la duracion del ciclo sea al

B Véasc Artis et al. (1997, Appendix C) para detalles adicionales y Mcjia-Reyes (2003a, Apéndice 2.1)
para una version anual del mismo enfoque.

1 Un valor extremo sc define como aquel cuyo cambio (en logaritmos) comparado con los valores
de los dos periodos adyacentes ¢s mayor a 3.5 errores cstandar de la diferencia de la serie (en loga-
ritmos); los valores extremos son sustituidos por cl promedio aritmético de las dos obscrvaciones
adyacentes correspondientes.
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menos de 15 meses. Finalmente, se comparan los dos conjuntos de puntos
de giro identificados. Cuando hay una estrecha correspondencia entre los
dos conjuntos de puntos de giro (y solamente en este caso) se confirma la
existencia de un punto de giro y se fecha como el punto de giro identificado
en la serie no suavizada (original).

Una vez definidos los regimenes del ciclo (expansion y recesion), se obtie-
nen los estadisticos correspondientes para analizar la existencia de asimetrias
en la media, la volatilidad y la duraci6n. Esta metodologia se aplica a cada
una de las series analizadas, lo cual nos permite estudiar las asimetrias del ciclo
econdmico 'y de los ciclos especificos de las diferentes actividades productivas.'

Sincronizacion de los regimenes
del ciclo econémico

La sincronizacion entre los regimenes de los ciclos especificos de las distintas
actividades productivas se analiza siguiendo la propuesta de Artis, Kontole-
mis y Osborn (1997). De acuerdo a esta metodologia, se adopta un enfoque
no paramétrico que ignora la magnitud de los cambios en los valores de las
variables y considera solamente la direccion de los movimientos subyacentes
derivados de las cronologias del ciclo definidas a partir de la metodologia
expuesta en la seccion previa. Es decir, se analiza en qué grado los regimenes
de dos actividades productivas particulares ocurren simultaneamente.

En concreto, las cronologias de los ciclos econémicos clasicos se utilizan
para crear una variable binaria para cada serie, denotando los petiodos de
expansion con cero y los de recesion con uno. Para cualquier par de acti-
vidades productivas (actividad i, actividad j) dentro del periodo muestral,
obtenemos una tabla de contingencia de orden 2x2 en la que se registran
las frecuencias expansion-recesion. Las distintas combinaciones posibles y
la notacion correspondiente aparecen en el cuadro 2.

15 1.os diclos econdmicos sc refieren a las fluctuaciones de la actividad econémica gencral que surgen de
la interrelacion entre las fluctuaciones de diversos aspectos de la misma actividad economica, a las
cuales se les denomina dclos especificos (véase Estey, 1960, p. 23).
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CuADRO 2
Actividad j
Expansion Recesion Subtotal
Expansion Ngo Ny no.
Actividad i Recesion Ny ny, n,
Subtotal ng n, N

El grado de sincronizacion entre los regimenes del ciclo definidos a través
de las variables binarias se estima a través del siguiente coeficiente de con-
tingencia de Pearson corregido,'® cC,,,

1

N+x‘ ~0.5

donde

i‘=zl L [ny- nyn;/NJI’

=0 j=0

(2]

n.n;/N

donde ny, para i, j = {0,1}, representa el nimero de periodos en los que
ambas actividades estan en expansion, recesion, recesion y expansion, o
expansion y recesion, y N es el nimero total de observaciones. La interpreta-
ci6n del coeficiente de contingencia corregido como medida de correlacion
es bastante intuitiva. Si las dos variables binarias que definen los regimenes
del ciclo son independientes y n; = n;n ;, entonces CC,,es igual a cero. Con
dependencia completa, esto es con n; = n; = n;, se puede mostrar que

6 Artis, Kontolemis y Osborn (1997) encuentran quc la independencia de los ciclos cconémicos
clasicos ¢s fucrtemente rechazada en favor de la hipotesis alternativa de asociacion para casi todos
los pares de paiscs que analizan. Mas ain, argumentan quc el cocficiente de contingencia de Pearson
esta relacionado con ¢l coeficiente de correlacion convencional para datos continuos, pero quc para
una tabla de contingencia de dimension finita sufre la desventaja de que el valor maximo obtenible
esta determinado por la dimension de la tabla (véase Kendall y Stuart, 1973, p. 577). Asi, ¢l valor
maximo obtenible para cl cocficiente convencional de Pearson para una tabla de contingencia de
orden 2x2 es V0.5. Por csta razén, cllos usan csta versién corregida del coeficiente.
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CCorr = 100. De acuetdo al tema analizado, independencia implica que no
hay correlacion contemporanea entre los regimenes del ciclo econémico
(expansion/recesion) para las dos actividades. En el otro extremo, depen-
dencia completa indica que las dos actividades productivas estan en el mismo
régimen en cada periodo de tiempo y que por tanto tienen idénticos puntos
de giro (véanse Artis, Kontolemis y Osborn, 1997; Mejia-Reyes, 2003a, para
detalles adicionales).

CI1CLOS ECONOMICOS CLASICOS EN MEXICO:
PUNTOS DE GIRO Y ASIMETRIAS

Los resultados de la aplicacion arriba descrita se presentan en el cuadro 3 y en
las graficas 1 a 16, en tanto que en el cuadro 4 se presentan las caracteristi-
cas de los regimenes de los ciclos especificos. En el cuadro 3 aparecen los
puntos de giro para los ciclos de cada una de las actividades productivas, asi
como para el indice coincidente y la produccién de Estados Unidos. En las
graficas 2 ala 15 aparecen los logaritmos tanto de las series originales como
de las series suavizadas. Se muestran también las fechas de los puntos de
giro de la serie en cuestion, asi como los episodios de recesion (sombreados)
y de expansion del ciclo econémico de la economia mexicana, determinados
de acuerdo al ic.. Para tener un punto de referencia grafico con respecto a
la sincronizacién internacional de los regimenes de los ciclos especificos,
se muestran los episodios de recesion (entre lineas verticales) del ciclo eco-
noémico de la economia de Estados Unidos. Asi, mediante esta representa-
ci6n se pueden comparar los regimenes de los ciclos economicos de tres
series.'” En la grifica 1, por su parte, se presentan solamente las fechas
de los puntos de giro del i y los regimenes de los ciclos de la economia
estadounidense. Analogamente, en la grafica 15 aparecen los puntos de giro
de la economia norteamericana y los regimenes de la economia mexicana
obtenidos a partir del ic.

7 |is importante hacer notar que no fue necesario corregir las serics por la existencia de valores
extremos.



CuanprO 3
Cronologta de los ciclos economicos cldsicos, 1975-2002

Ic TOTAL MIN coN EGA MAN MAN] MAN2  MaN3 MANY MANS O MANG MANT MANS MANY PILS

Valle 1975/09 »1975/03
Pico 1976/05 1976/04 1975/09 1976/09 1976/03 1975/12 1976/08

Valle 1977/01 1977/02 1977/01 1977/04 1977/01 1977/02 1976/12

Pico 1979/09 1979/06
Valle 1980/02 1980/07
Pico  1982/05 1981/09 1982/12 1981/09 1982/09 1981/09 1982/04 1981/10 1982/02 1980/12 1981/12 1982/07 1981/08 1981/08 1982/01 1981/07
Valle 1983/05 1983/08 1983/05 1983/02 1983/11 1983/09 1983/11 1984/01 1983/03 1983/06 1983/07 1982/12 1983/06 1983/05 1982/12
Pico 1985/09 1985/07 1985/02 1985/07 1986/04 1984/09 1985/07 1985/04 1985/06 1985/07 1984/07 1985/07 1985/07

Valle 1986/10 1986/12 1986/02 1986/07 1986/12 1986/12 1987/01 1986/07 1986/01 1987/01 1986/11 1986/07 1986/12 1986/11

Pico 1987/10 1987/11 1987/11 1987/10 1989/05

Valle 1988/07 1988/07 1988/07 1988/04 1989/10

Pico 1992/10 1991/10 1992/03 1992/11 1990/03 1993/02 1990/10 1992/06 1990/04 1989/01
Valle 1993/11 1993/10 1993/12 1991/01 1993/11 1991/12 1993/06 1990/11 1991/03
Pico 1992/07 1992/06

Valle 1994/02 1993/01

Pico 1994/11 1994/06 1994/06 1994/11 1994/12 1994/04 1994/06 1995/01 1995/01 1994/12 1993/12

Valle 1995/07 1995/07 1995/07 1995/06 1995/08 1995/04 1995/06 1995/08 1995/10 1995/05 1995/06 1995/02

Pico 1998/03 1998/07 1998/03

Valle 1999/05 1999/05 1998/11

Pico  2000/10 2000/09 2000/08 2000/05 2000/07 2000/06 2000/11 2000/04 2000/06 2000/04 1999/12 2000/10 2001/04 2000/06
Valle 2001/05 2002/01 2001/05 2001/12
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CuaproO 4
Caracteristicas de los ciclos economicos cldsico, 1975-2002
Expansi6n Recesién
— - Duracién

;f:f:; Cambio Varianza Duracidn j:::/ Cambio Varianza Duracién 9l ciclo

(promedio) total N (meses) (promedio) total  (meses) (meses)
¢ 0574 27036  0.688 38 1217 12959 1341 14 52
TOTAL 0577 34621 1588 47 0743 -10788  1.09 17 64
MIN 0.005 64138  0.001 81 0436 -10598 9178 26 107
CON 0820 41075 8514 37 1718 -20037 6722 13 50
EGA 0447 105500 3592 159 1318 5500  3.609 5 164
MAN 0.544 42504  2.208 61 0764 -11936 1442 19 80
MaN1 0382 34805  4.639 72 0702 7418 4968 11 83
MAN2 0621 39618 10136 50 0714 —20240 14024 31 81
MAN3I 1045 32113 76.187 35 1561 —20040 30267 15 50
MAN4 0994 46010 28.895 4 1664 -19368 26162 13 54
MANS 0.698 26544  4.259 31 0513  —6846 2262 15 46
MANG 0696 28474  5.127 34 1634 -13231 6633 12 46
MANT 0872 41949  13.402 37 1480 17907 14362 17 54
MANS 1057 57995  7.448 45 1618 -19947 7627 16 61
MANY 1289 50765  54.24 30 3128 -25766 120449 11 4
Promedio o 46 63327 3579 84 1059 -12018 5238 16 100
PIUS 0418 30558  0.279 61 0366 6567 0553 19 80

El cambio total ¢s el cambio porcentual de pico a valle o de valle a pico. Los rubros estin dados en promedio. l.a
ultima columna cn la que sc registra el promedio, se refiere solamente a las actividades productivas de México.

En la Gltima columna del cuadro 3 se aprecia que los resultados para el
caso de Estados Unidos son consistentes con los reportados por Artis e? 4.
(1997), 1o cual valida en cierta forma la aplicacion de esta metodologia para
analizar la naturaleza de los ciclos clisicos en el caso de México."

Asi pues, la observacion de los resultados y de las graficas permite obtener
algunas conclusiones inmediatas. Primero, se observa que las series mues-

8 e hecho, nuestros resultados dificren solamente con respecto al pico de junio de 1979 que Artis
et al. (1997) fechan en marzo de 1980. Por lo demis, en este documento sc actualiza cl trabajo de
los citados actorcs.
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tran una tendencia que indica la existencia de crecimiento a largo plazo,"

aunque con altibajos claramente observables en el nivel mismo de la serie
—excepto en el caso de la EGA que sélo exhibe un episodio de recesion—.
Segundo, la recesion vinculada a la crisis de la deuda externa a inicios de la
década de los afios ochenta parece ser el unico episodio comin en la eco-
nomia mexicana, e incluso con la economia estadounidense. Los otros dos
episodios de recesion profunda de la economia mexicana —1995 y 2001—no
fueron generales en sentido estricto, pues algunas actividades (MIN y MAN7)
tuvieron declinaciones que, de acuerdo a nuestra metodologia, no podrian
clasificarse como recesiones, en tanto que EGA no expetiment6 declina-
ci6én alguna. Tercero, la generacién de Electricidad, Gas y Agua sigue una
dinamica independiente de la del resto de las variables analizadas. Cuarto,
solamente existe sincronizacion delos regimenes del ciclo de Estados Unidos
y de México en dos casos: la recesion a principios de los afios ochenta y la
de principios de esta década; evidentemente, también coinciden algunos
anos de crecimiento, pero en general se puede decir que hay independencia
de los ciclos de ambas economias. Mas adelante se abordara este tema con
mayor profundidad.

Las caracteristicas de los ciclos especificos se presentan en el cuadro 4. Con
la informacion ahi contenida se puede saber si los ciclos especificos de México
muestran los tipos de asimetrias que se han documentado en la literatura. Los
regimenes de los ciclos se caracterizan de acuerdo a la tasa de crecimiento
mensual promedio, el cambio total porcentual de pico a valle o de valle a pico,
la varianza como medida de volatilidad y la duracién en meses.

Asi pues, de acuerdo a los datos de la tasa de crecimiento mensual pro-
medio, excepto la Produccién de Sustancias Quimicas, Derivados del Petrdleo
y Productos de Caucho y Plastico, todas las variables de la economia mexi-
cana muestran asimetria en la media en el sentido de que crecen menos en
las expansiones de lo que caen en las recesiones. Es interesante hacer notar
que este tipo de asimetrias se manifiesta a pesar de que la economia tiende
a crecer en el transcurso del tiempo, tal como se aprecia en las medidas del

1% Aunque, como se indicé mds arriba, esta tendencia es en general de naturalcza cstocastica.



114 PaBLO MEjia REYES, J. ALONSO MARTINEZ GOMEZ ¥ WENDY L. RENDON Ba1BOA

cambio total de un punto de giro al otro: en todos los casos se aprecia que
el aumento promedio (a través de los distintos regimenes y no de los meses)
de un valle a un pico supera a las caidas promedio de un pico a un valle.

Por otro lado, vale la pena hacer notar que nuestros resultados difieren
de los reportados por Artis ef al. (1997) para el caso de Estados Unidos:
ellos encuentran asimetria en la media, probablemente, en virtud de que
su periodo de analisis llega hasta 1994 y no incluye una buena parte de la
expansion de los afios noventa, lo cual puede reducir la tasa de crecimiento
promedio de las expansiones.

A su vez, en doce casos se encuentra evidencia de asimetria en varianza
en el sentido de que las recesiones son mas volatiles que las expansiones,
tal como se ha documentado en otros trabajos. Solamente la Construccién
y las actividades MAN3, MAN4 y MANS de la manufactura muestran asimetria
en sentido inverso. Notese también que en los primeros dos de estos ca-
s0s, la varianza en ambos regimenes es de las mas elevadas. Los regimenes
de la producciéon manufacturera en su conjunto muestran volatilidad muy
parecida, aunque la de las expansiones es ligeramente mayor.

La asimetria en duracién es del tipo documentado previamente: las
expansiones duran mas que las recesiones para todas las actividades pro-
ductivas. En promedio, las expansiones duran 84 meses y las recesiones
solamente 16. En su conjunto, el ciclo tiene una duracién de un poco mas
de ocho afios. Destacan los numeros de la generacién de Electricidad, Gas y
Agua dentro de todos, ya que sus expansiones tienen una duracion de 159
meses y sus recesiones (una solamente) de cinco meses. Estos valores tan
extremos afectan la duracién promedio, lo cual se evidencia cuando se
comparan estos valores con los de Estados Unidos: aunque hay similitud
en la duracién de las recesiones, los valores para las expansiones son muy
distintos. La duracién promedio en México es de 84 meses y en Estados
Unidos de 61. Sin embargo, ademas de EGA, solamente la duracién de MiN
y MANT son mayores a las de este Gltimo.

En resumen, excepto para la volatilidad, se ha encontrado evidencia
de caracteristicas asimétricas en media y en duracién para las actividades
industriales de México y de Estados Unidos, lo cual hasta la fecha no se
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habia documentado a este nivel de desagregacion y para el periodo analizado
en este estudio.”

CICLOS ECONOMICOS CLASICOS EN MEXICO:
SINCRONIZACION ENTRE REGIMENES

En esta seccion se presenta la evidencia relacionada con la sincronizaciéon de
los regimenes de los ciclos especificos de las distintas actividades productivas
con base en la metodologia expuesta en la seccion tres. Para complementar
el anilisis se estudian los co-movimientos entre las tasas de crecimiento
anualizadas de las mismas variables, lo cual es mas consistente con el enfo-
que tradicional de anilisis de los ciclos econémicos.?!

En la parte superior del cuadro 5 se presentan los coeficientes de corre-
lacién entre las tasas de crecimiento, las cuales nos dan una idea preliminar
del grado de asociacion entre las actividades productivas. Para clasificar la
intensidad del grado de asociacién entre las variables definimos arbitraria-
mente una asociacién como baja, moderada y alta cuando los coeficientes
de correlacion muestrales se encuentran por debajo de 40, entre 41y 60 y
por encima de 60, respectivamente. Con base en esto, se aprecia una aso-
ciacion alta entre las variaciones del indice coincidente y el total industrial,
asi como con dos de sus componentes, la construccion y la produccion
manufacturera. Asimismo, se aprecia una elevada correlaciéon con cinco de
nueve actividades manufactureras. Es importante notar que la asociacion
de este indicador global con la produccién industrial estadounidense es baja
(29.2). Se aprecia también que la Mineria y la generacion de Electricidad, Gas
y Agua tiene como maximo una asociacién moderada con los indicadores
globales IC y total industrial (tOTAL).

2 Estos resultados son consistentes con las ideas de Burnas y Mitchell (1946) y con los resultados
pioncros de Padilla-Aragon (1967). Asimismo, son acordes con los resultados presentados para datos
agregados por Mejia-Reyes (1999).

2V éase Kydland y Prescott (1990) para el trabajo seminal sobre el tema y Mcjia-Reyes (2003b) para
una aplicacién al caso de México.



Crabro 5
Correlacion entre los regimenes del ciclo y entre las tasas de crecimiento, 1975-2002
(Coeficientes de correlacién muestral y de contingencia de Pearson corregido)

ic TOTAL  CON MIN EGA MAN  MANT  MAN2 MAN3  MANt MANS  MANG MANT MANS  MANY PILS
Ic - - 871 80.5 35.6 454 83.8 49.5 61.1 49.0 63.9 73.5 721 415 78.6 55.5 29.2
TOTAL 80.1 - 90.3 40.6 333 97.4 60.0 74.5 56.1 61.2 733 82.7 58.5 93.3 61.5 36.4
MIN 35.7 43.4 16.4 - 26.9 331 20.8 32.2 17.6 20.0 38.5 28.3 20.1 26.8 20.1 -5.2
CON 479 76.4 - 38.5 30.7 79.9 44.5 58.6 44.3 55.1 54.8 82.7 45.8 77.6 55.8 239
EGA 321 29.0 30.1 6.9 - 27.3 274 15.2 209 28.3 422 244 16.8 20.1 129 2.6
MAN 79.2 91.5 63.5 56.6 311 - 62.7 78.5 59.8 59.0 76.2 77.4 59.8 95.6 61.1 39.4
MmNt 55.4 64.9 46.8 4.3 49.3 68.8 - 320 33.8 29.8 46.9 43.0 243 50.2 30.1 -03
MAN2 72.6 72.8 51.8 49.2 225 78.9 46.7 - 47.9 42.8 60.6 51.9 37.0 74.2 40.4 28.2
MAN3 64.4 623 62.9 345 23.6 53.3 414 59.1 - 29.2 433 50.8 315 52.5 30.3 21.8
MAN4 73.2 68.5 58.6 26.3 24.7 63.1 245 62.0 40.3 - 44.7 53.2 26.7 51.1 471 229
MANS 79.2 67.6 544 29.3 243 749 50.7 73.5 54.7 58.9 - 59.5 44.3 63.5 43.1 304
MANG 69.1 63.7 74.4 16.3 329 58.2 52.1 50.8 63.8 445 64.4 - 45.4 71.8 45.8 283
MANT 36.0 51.1 40.2 58.4 11.3 60.7 3.2 51.3 9.5 414 419 19.8 - 59.5 345 62.6
MANS 86.7 871 62.7 320 271 83.1 54.1 70.8 68.9 64.2 73.8 65.6 45.1 - 57.0 40.7
MAN9 41.0 57.4 52.7 10.1 33.2 4.9 49.8 55.1 49.5 231 51.8 40.7 71 54.3 - 245
PILS 9.9 231 17.1 4.7 15.2 331 1.3 7.6 7.9 271 30.1 0.3 43.2 18.0 175 -

Los valores del bloque superior corresponden a los coeficientes de correlacion muestral entre las tasas de crecimiento anualizadas de las variables y los del bloque
inferior al coeficente de contingencia de Pearson corregido entre los regimenes de los ciclos econémicos correspondientes.
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Por su parte, el total industrial se vincula altamente con-la construccion
y la producciéon manufacturera y con siete actividades manufactureras,
principalmente con la producciéon de MaN8. Algo similar ocurre con la
Produccion Manufacturera Total. Los valores que miden la asociacion entre
las actividades manufactureras reflejan en genetal asociaciones moderadas
(y solamente cuatro casos de asociaciones altas con coeficientes menores a
75). Destaca nuevamente que las actividades manufactureras muestran una
asociacion baja con la produccién industrial de Estados Unidos, excepto en
el caso de MAN7, donde hay una asociacion moderada (62.6).

Los calculos del coeficiente de contingencia de Pearson corregido se
muestran en el bloque inferior del cuadro 5. Los resultados son interesantes
y ayudan a comprender mejor la interrelacion entre los distintos sectores
productivos. Por ejemplo, se aprecia que los regimenes de los ciclos de la
economia mexicana y de sus ciclos especificos son esencialmente inde-
pendientes de los ciclos estadounidenses: los coeficientes son en general
pequeiios y solamente en un caso el valor del coeficiente indica una asocia-
ci6n moderada (43.2 para MAN7). Tal como se ha sefialado previamente, las
graficas y los puntos de giro que se presentan en el cuadro 3 sugieren que la
recesion de principios de los ochenta y la expansion de la segunda mitad de
los noventa, asi como la reciente recesion son los unicos episodios comunes
entre ambas economias. Es decir, la sincronizacion de los regimenes de los
ciclos ha sido mas bien una excepcion que una regla.

Estos resultados cuestionatian la validez de la hipétesis de integracion de
las economias de Norteamérica derivada de la elevada magnitud de los flujos
de comercio e inversion que tradicionalmente han existido entre México y
Estados Unidos. Esto no contradice en modo alguno la posibilidad de que
sean validas las conclusiones de Cuevas ez 4/ (2003) y Torres y Vela (2002)
en el sentido de que la economia mexicana se ha integrado de manera cre-
ciente a la estadounidense a partir de la firma del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte. Es decir, esta mayor integracion es un fenémeno
novedoso y queda abierta la duda sobre si esta reciente sincronizacion sera
un hecho observado regularmente o sélo la coincidencia de dos episodios
comunes. En el fondo de esta afirmacion esta la pregunta sobre silos choques
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externos seran la fuente mas importante de las fluctuaciones ciclicas de la
economia mexicana o si las fuentes domésticas seguiran dominando sus
fluctuaciones, tal como lo ha sugerido Mejia-Reyes (2003b).

Por otra parte, como era de suponerse, las actividades domésticas estan
sincronizadas en mayor medida con el ic. Excepto la Mineria y la Electricidad,
Gas y Agua, los regimenes de los ciclos especificos de todas las actividades
productivas tienen una relacién al menos moderada con los regimenes del
ciclo econémico de la economia mexicana; en particular, destaca la elevada
correlacion con los totales industrial y manufacturero y con las actividades
MANS5 y MANS. Por su parte, la cotrelacion entre los regimenes del total in-
dustrial es al menos moderado y mis frecuentemente alto con los regimenes
de los ciclos especificos de las distintas actividades industriales, entre las
que destacan el total manufacturero y MAN8. Implicaciones cualitativamente
similares pueden obtenerse de los coeficientes de correlacion de Pearson
corregido para la Construccién y las demas actividades, pero en un grado
mas débil. Finalmente, los ciclos de EGA son esencialmente independientes de
los de la produccién industrial: los valores calculados de los coeficientes
de Pearson indican una baja asociacién y solamente con MAN1 existe una
asociacion moderada.

Por otro lado, 1a asociacion entre los regimenes de la produccion manu-
facturera es frecuentemente alta y al menos moderada con los regimenes de
los ciclos especificos de sus componentes. La interrelacion entre las distintas
actividades manufactureras es al menos moderada en la mayoria de los casos.
Destaca la elevada asociacion de MAN8 con cinco de las ocho restantes activi-
dades de la manufactura; con las otras tres existe una asociacion moderada.
Por cl contrario, llama la atencion la baja asociacion entre MAN7, Industrias
Metalicas Basicas, y cuatro actividades manufactureras, en tanto que con las
restantes cuatro solamente existe una asociacion moderada.

De acuerdo a la literatura existente sobre el tema, la sincronizacion de
los ciclos especificos de distintas actividades productivas esta determinada
por dos factores: primero, por la ocurrencia de choques comunes a todas
las actividades productivas (por ejemplo, choques de demanda) y, segundo,
por la ocurrencia de choques a actividades especificas, cuyos efectos pueden
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transmitirse a otros sectores. La literatura existente sugiere que en los paises
en desarrollo gran parte de las fluctuaciones ciclicas domésticas son idio-
sincraticas o independientes. Si excluimos las correlaciones con los totales
industrial y manufacturero y con el ic, observamos que las correlaciones
indican en general asociaciones moderadas y que las asociaciones altas se
vinculan a valores de los coeficientes mas bien cercanos a 60. Es decir, las
fluctuaciones de las distintas actividades productivas contienen un impor-
tante componente propio y solamente son el producto de choques comunes
en contados episodios (a saber, las crisis de 1982, 1994-1995 y 2000). Esta es
sin embargo, una conjetura que pudiera tener su atractivo, pero que requiere
de investigacion adicional.

CONCLUSIONES

Este documento ha intentado profundizar en el analisis de las caracteristi-
cas de los ciclos econémicos y especificos de la economia mexicana desde
el punto de vista de los ciclos econémicos clasicos. En particular, se han
estudiado la existencia de asimetria en la media, la varianza y la duracion de
los regimenes del ciclo y la sincronizacion entre los mismos regimenes. Para
ello, se ha empleado el enfoque de ciclos econémicos clasicos propuesto por
Artis ez al. (1997). Nuestros resultados validan algunos de los hallazgos de la
literatura sobre el tema, pero desde una perspectiva metodologica distinta.
Asi, se encuentra evidencia de caracteristicas asimétricas en las distintas
variables analizadas. En particular, se halla que el crecimiento de las activi-
dades industriales durante las expansiones es superado por el decrecimiento
durante las recesiones y que las expansiones tienen una duracién mayor que
las recesiones. Resultados similares a nivel agregado son reportados por
Mejia-Reyes (1999, 2003a). Sin embatgo, a diferencia de los hallazgos de
este autor, no se encuentra evidencia de asimettia en la volatilidad.

Por otro lado, los resultados sugieren que las actividades industriales
presentan cierta sincronizacion solamente en los episodios de crisis genera-
lizada de la economia mexicana, sobre todo en los episodios de 1982, 1995
y 2000, lo cual implica que un componente importante de sus fluctuaciones
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responde a choques sectoriales particulares que no se transmiten al resto
de las actividades productivas. Esta es, sin embargo, una afirmacién que
requiere de un analisis mas formal.

Finalmente, los resultados indican que la economia mexicana no ha
estado integrada a la economia norteamericana: los coeficientes de corre-
laciéon de Pearson corregidos muestran una asociacioft baja en todos los
casos, excepto en uno. Asi, los hallazgos de otros estudios en el sentido de
que las fluctuaciones de los paises en desarrollo son esencialmente indepen-
dientes de las de los paises desarrollados se validan en general a nivel de las
actividades industriales de México y su relacion con el ciclo estadounidense.
Sin embargo, el analisis de la cronologia de los ciclos deja también estable-
cido que varias ramas de actividad industrial comparten una parte del ciclo
estadounidense a partir de 1995, tal como varios estudios lo han sugerido
(Totres y Vela, 2002; Cuevas ef al., 2003). A pesar de eso, queda la duda de
si ambas economias estaran sincronizadas en el futuro, lo cual nos lleva a
analizar la capacidad y, sobre todo, la velocidad de respuesta de la economia
mexicana ante la inminente expansion estadounidense. Por ahora (el periodo
muestral termina en diciembre de 2002), 1a economia vecina ha empezado
a crecer y no todos los sectores industriales han salido de la recesion que
ambos paises compartian.
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APENDICE

10TAlL  Total industrial

MIN  Mineria

coN  Construccion

GA  Electricidad, Gas y Agua

MAN  Industria Manufacturera

MANT Productos Alimenticios, Bebidas y Tabaco

MAN2 Textles, Prendas de Vestir e Industria del Cuero

MAN3 Industria de la Madera y Productos de Madera

MAN4  Papel, Productos de Papel, Imprenta y Editorales

MANS  Sustancias Quimicas, Detivados del Petréleo, Productos de Caucho
y Plastico

MANG Productos de Minerales no Metilicos, Excepto Derivados del
Petrdleo y Catbon

MAN7 Industrias Metalicas Basicas

MAN8 Productos Metalicos, Maquinaria y Equipo

MAN9  Otras Industrias Manufactureras

1c indice coincidente

rius  Produccién Industrial de Estados Unidos



