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En general, la recuperacion econdmica global durante 2010 continda tal como la mayoria de los es-
pecialistas lo habian previsto, aunque los riesgos de una recaida se han elevado. La mayoria de las
economias avanzadas enfrentan desafios importantes, como el saneamiento de sus balances fiscales
y sus sistemas financieros. En el caso de las economias emergentes y en desarrollo, como México, la
implementacion de politicas prudentes ha contribuido a que se hayan recuperado mas rapidamente
de la reciente crisis y que se espere un crecimiento significativo para 2010y 2011:
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Fuente Bolsa Mexicana de Valores y http://finance.yahoo.com.

Extracto del Informe Semanal del vocero de la SHCP correspondiente a la semana del 4 al 8 de octubre de 2010, y publicado en la pdgina web de
la Secretaria el 10 de octubre de 2010, de donde fue tomado para la presente edicion: http://www.hacienda.gob.mx/Documentos%20Recientes/
vocero_41_2010.pdf
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POLITICA FISCAL
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El sistema financiero mundial se encuentra aun en un periodo de significativa incertidumbre y —se-
gun analistas- ello sigue siendo la debilidad de la recuperacién econédmica. Los problemas recientes
en los mercados europeos de deuda soberana elevaron la incertidumbre sobre el rumbo econémico.
La situacion financiera ha mejorado levemente desde las medidas adoptadas por las autoridades co-
rrespondientes, las cuales contribuyeron a estabilizar los mercados de fondeo y a reducir los riesgos,
pero persiste aun una gran incertidumbre en los mercados.

Crecimiento del PIB global
Porcentaje
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4 Fuente: Fondo Monetario Internacional.

Segun el FMI, la recuperacién econédmica siguié afianzandose durante el primer semestre de 2010. La
actividad econémica mundial crecié a una tasa anual de 5.25%. Asi, proyecta una expansion del PIB
mundial de 4.8% en 2010y 4.2% en 2011. EI PIB de las economias emergentes y en desarrollo crecera
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Las mejoras en los indicadores de demanda
interna y externa se reflejan en el empleo. Al
30 de septiembre de 2010 los trabajadores
permanentes y eventuales urbanos afiliados al

IMSS sumaron 14,602,724,

atasasde 7.1%y 6.4% en 2010 y 2011, respectivamente; mientras que en las economias avanzadas,
se proyecta un crecimiento de solamente 2.7% y 2.2%, en ese orden, con una desaceleracién consi-
derable de algunas economias durante el segundo semestre de 2010y el primer semestre de 2011.

Tasas de pobreza del mundo en desarrollo
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Fuente: Banco Mundial.

De acuerdo con el Banco Mundial, el nimero de personas que viven en extrema pobreza (con 1.25
ddlares o menos) se ha ido reduciendo de manera importante desde 1990, registrandose la mayor
disminucion en Asia oriental y el Pacifico. La incidencia del fenémeno disminuyé del 52% de la po-
blaciéon mundial en 1982 al 42% en 1990 y al 25% en 2005 y se espera que ese porcentaje decaiga al
15% (920 millones) en 2015, a pesar la reciente crisis.
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Comercio internacional
Variacién % anual

Bl Todo el mundo

B Economias desarrolladas

B Economias en desarrollo®

e/
2007 2008 2009 2010

*Incluye a la Comunidad de Estados Independientes
e/ dato esperado.
Fuente: Organizacién Mundial de Comercio.

Durante 2010 los flujos comerciales mundiales han sido mas dinamicos de lo previsto, lo cual ha
apoyado a los paises a salir de la recesidn y a generar empleos. Lo anterior ha hecho que la Organiza-
ciéon Mundial de Comercio eleve su prevision de crecimiento del comercio mundial en 2010 de 10%
a 13.5%, donde las economias desarrolladas elevaran sus flujos comerciales en 11.5% en tanto que
las emergentes lo haran en 16.5%.

Producto Interno Bruto de Estados Unidos
Variaciéon % real trimestral en términos anualizados
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La recuperaciéon mundial dependerd mucho de la recuperacion de la economia de Estados Unidos,
la cual se ha venido moderando en 2010, pero principalmente desde el segundo trimestre. Se espera
que registre un crecimiento de 2.6% en todo 2010 y de 2.3% en 2011, de acuerdo con las ultimas
proyecciones del FMI.

Tasa de desempleo en Estados Unidos
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Fuente: Department of Labor, EE.UU.

La debilidad de la economia estadounidense se esta reflejando principalmente en su nivel de des-
empleo, el cual no logra mejorar.
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Oferta y demanda final en México
Variacién % anual, abril-junio 2010
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A pesar de la debilidad econémica de Estados Unidos, con quien tenemos una estrecha vinculacién
comercial, la recuperacién econémica de México sigue. La oferta y la demanda final de bienes y ser-
vicios de México crecieron 12.8% en términos reales y anuales durante abril-junio pasados, luego de
elevarse 7.7% durante el primer trimestre de este afio.
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Fuente: IMSS.

Las mejoras en los indicadores de demanda interna y externa se reflejan en el empleo. Al 30 de septiem-
bre de 2010 los trabajadores permanentes y eventuales urbanos afiliados al IMSS sumaron 14,602,724,
nuevo maximo histérico, lo cual significo la creacion de 721,483 empleos formales en lo que va de este
afoy la mayor generacién de empleo para un periodo semejante desde el afio 2000. Dicha creacion de
empleos supera por mucho aquellos que se perdieron durante el ultimo episodio recesivo.
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Tasa de desempleo a nivel nacional

% de la PEA
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Fuente: INEGI.

La dindmica del empleo formal es consistente con la evolucion de la tasa de desempleo en nuestro pais, la
cual registrd en agosto pasado un nivel de 5.4%; menor a la tasa que se registré en agosto de 2009 de 6.3%.

Expectativas de crecimiento econémico para México
Crecimiento % real anual del PIB para 2010
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Fuentes: Goldman Sachs: Latin America Economic Analyst; Morgan Stanley: This Week in Latin America; Deutsche Bank: Emerging Markets
Monthly, JP Morgan: Mexico Forecast Summary. Internet; Credit Suisse: Debt Credit Monthly; International Monetary Fund: World Economic
Outlook Update; y SHCP (Proyecto de Presupuesto de Egresos 2011, CGPE2011).

Ante el desempeno alentador que sigue registrado la economia mexicana, diversos analistas del
sector privado nuevamente han revisado al alza su pronéstico de crecimiento econémico para 2010
a4.8% en promedio, casi un punto por arriba de lo que en promedio se proyectaba en marzo pasado.

En suma, si bien gracias a la prudente conduccién de la politica econémica el panorama econémico para
Meéxico en el corto plazo parece mas alentador que el de otras economias mas desarrolladas, nuestro
pais enfrenta sus propios desafios internos, como es el caso de la inseguridad publica, la cual eleva los
costos de transaccion, encarece la actividad productiva y reduce el bienestar; y que por eso mismo debe
atenderse de manera prioritaria. No obstante, la estabilidad macroeconémica que tanto nos ha costado
alcanzar esta cumpliendo su tarea al contrarrestar el impacto negativo que la inseguridad tiene en la eco-
nomia, y prueba de ello es la favorable evolucién de los indicadores de produccién, empleo e inversion.
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