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RESUMEN

El registro contable de las operaciones de colzederiesgos suscita dificultades practicas y
especialmente tedricas para su adecuado reflajatantdo respetar los criterios reconocidos
en los diferentes marcos conceptuales. El diferitniele resultados en las operaciones de
cobertura de flujos de caja, buscando la simetriig dos resultados de la operacién cubierta
y la de cobertura, choca frontalmente con la debnide ingreso y gasto, y el lugar adecuado
para su contabilizacion. Este tipo de operacione® quedan imputadas temporalmente
dentro del neto patrimonial, son posteriormentecladas en la cuenta de resultados,
socavando su contenido informativo. La elaboraciten un Estado de Cambios en el

Patrimonio Neto es una solucién frente a la padéul de elaborar un Estado de Resultados
Totales. El presente trabajo pretende construiandlisis teérico de las implicaciones del

nuevo modelo.

Palabras clave Derivados financieros. Resultado total. Comprshenincome. Eficiencia
empresarial.

RESUMO

O registro contabil das operacbes de coberturaisbesr suscita dificuldades praticas e
especialmente tedricas para serem refletidas ademuemnte na tentativa de se respeitar 0s
critérios reconhecidos nos diferentes referendiaisicos. O adiamento de resultados nas
operacdes de cobertura de fluxos de caixa, buscandonetria entre os resultados da
operacao coberta e a de cobertura, bate de fremeacdefinicdo de receita e despesa e 0
lugar adequado para sua contabilizacdo. Este tipooperacbes, que s&o lancadas
temporariamente dentro do patriménio liquido, posteente sdo reclassificadas na conta de
resultados, deturpando seu contetdo informativeelaboracdo de uma Demonstracdo das
Mutacdes do Patrimonio Liquido é uma solucdo papossibilidade de se elaborar uma
Demonstracdo de Resultados Totais. O presentecegtatende construir uma analise teorica
das implica¢des do novo modelo.

Palavras-chave Derivativos financeiros. Resultado total. Compiredive income. Eficiéncia
empresarial.
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ABSTRACT

The accounting registration of the operations teecaisks generates practical and especially
theoretical difficulties to be properly reflectedthe attempt to respect the criteria recognized
in the different theoretical references. The posgmoent of the operation’s results to cover
cash flow, searching for the symmetry between #seilts of the covered and the covering
operation, goes directly against the definitionr@fenue and expense, and the proper place
for its accounting. This type of operation, whishtemporarily registered in the shareholders’
equity, and then reclassified in the account ofiltssdeforming its informative content. The
preparation of a Statement of Shareholders’ Eqistya solution for the possibility of
preparing an Income Statement. The present paperds to build a theoretical analysis of
the implications of the new model.

Key words: Financial Derivatives. Total Result. Compreheasiincome. Business
Efficiency.

1 INTRODUCCION

Recientemente dturopean Financial Reporting Advisory GroyRFRAG), 6rgano
consultivo de la Union Europea para el estudio stgrior aceptacion de las NIC/NIIF en el
ambito de los reglamentos comunitarios, publical@umento tituladorhe Performance
Reporting Debate(EFRAG 2006), documento que cuestiona la pérdidaredlevancia
informativa de la cuenta de resultados y la posikleesidad de su redefinicion, al amparo de
los desarrollos legales desarrollados en los U#tim@os. Sucesivas normas contables han
permitido que ciertas partidas conceptualmentenuiefs como ingresos y gastos no sean
directamente contabilizadas en la cuenta de re®diasino dentro del neto patrimonial, en
funcién de las caracteristicas especiales de lasnas y de las entidades reguladas y
sometidas a estas disposiciones, y ello en atergiéiertos criterios calificables méas de
politicos que econdmicos. Véase por ejemplo la atua contable espafiola sobre entidades
del sector eléctrico que permiten imputar excemdioBnte ciertas reservas ocultas
directamente en el neto patrimonial.

En este conjunto de partidas destacan el registdfasioperaciones de cobertura con
derivados financieros, fundamentalmente en aquelsss en los que el horizonte temporal
de la operacion cubierta y de la operacion de totzeno coinciden en el espacio temporal
(cash flow hedge EI modelo previo, al amparo de &AC 80 Accounting for Futures
Contracts, aparecen los resultados diferidos o a distribuirvarios ejercicios, que han
permanecido temporalmente dentro de activo y dsivpgpara formar parte definitiva del
neto patrimonial.

Desde un punto de vista tedrico resulta dificiledeer el transito de estas partidas al
margen de la cuenta de resultados, por cuanto &sas conceptuales definen claramente
qué se entiende por ingreso o gasto, cuando seigaod/ cual es el lugar adecuado para su
reflejo contable. La aparicién de estas partidamagen del resultado, dando protagonismo
adicional al patrimonio neto, exige buscar “diféesfi estados financieros que midan de otra
manera la eficiencia empresarial, encontrandossalasiones validas: el Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto (ECPN) o el denominado Estdanciero de Resultados Globales.

El ECPN es la solucion aportada en el seno de IB&\MF actualmente aceptadas en
el ambito de la Union Europea, como complementa auenta de pérdidas y ganancias
tradicional, basdndose, quizd en la mayor tradidi@ este documento dentro de la
informacion complementaria facilitada en la memarianotas a los estados financieros
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principales. Por el contrario, el Estado de RedokaGlobales o Totales, de tradicion

anglosajona, supone una evolucion y posible ststitel la cuenta de resultados como medida
de la eficiencia, recogiendo en su composiciorvéasmciones sufridas por el neto durante el
ejercicio econémico, tanto por los cambios derigagor la propia actuacidon empresarial

como las variaciones sufridas por la riqueza, cormosecuencia de acontecimientos

econdémicos ajenos a la actividad empresarial. Supon avance hacia la medida de la
eficiencia de la entidad, efectuando una complégstraccion sobre las diferencias entre

ambos conceptos (DELANE¥t al., 2001, p. 64). La distinciébn entre ambos conceptos
presenta conceptualmente matices adicionales an@amente contables, y parte de una
diferente interpretacion del concepto de utilidademeficio, el cual se origina en ambitos

diferentes.

La posible justificacion de la solucion a aportda @érdida de relevancia de la cuenta
de resultados queda determinada en la intensidda &plicacion del criterio tradicional de
transaccion. Mantenernos de manera estricta argclationismo supone una importante
dificultad al reconocimiento de cambios patrimoesatjue ocurren durante un periodo y que
no estan asociados a transacciones (AAA, 19913)p.Registrar eventos econémicos esta
supeditado a la incertidumbre general de la act/idcondmica. Es por ello que tanto las
normas contables como la doctrina se ponen de dsebre como registrar transacciones,
como deben ser valoradas y como las operacionempietas deben ser imputadas entre
periodos contables, pero este acuerdo no es tapleonen relacién a las incertidumbres
inherentes a valoraciones de algunos elementosnpaigales sin transaccion (ALCARRIA,
1995, p. 101).

En todo este cambio, y tal y como hemos tenidoiérae comentar previamente, el
registro de las operaciones de cobertura con akrsvaxige que sus resultados formen parte,
aungue sea temporalmente, del neto patrimoniab. 6l produce como consecuencia de la
dificultad de considerar los resultados diferidosno activos o pasivos, expulsandolos de
manera incorrecta de la cuenta de resultados. Ensestido, y tal y como puntualizan
Johnson y Swieringa (1996, p. 119) resulta de goamplejidad, cambiar de procedimiento de
valoracion y mantener el contenido y el significaldola cuenta de resultados, dado que parte
de los rendimientos se reflejarian directamentel @atrimonio neto. Supone mantener un pie
en el embarcadero y otro en la embarcacion. Linktaplicacion del precio de adquisicion,
manteniendo el funcionamiento y contenido del estdel resultados significa defender el
criterio de realizacién o liquidacion para el rgfladle ingresos y gastos, lo cual no es
coherente con el marco conceptual.

Por ello, es necesario redefinir a la cuenta delteetos. Supone negar la posibilidad
de emplear la contabilidad especial de cobert@plscando el valor razonable como Unico
criterio de valoracién adecuado para las partideslicradas. La cobertura de flujos de caja
debe caer en el mayor de los ostracismos dado lqgo®delo contable empleado supone
diferir resultados y su reciclaje posterior. Eltoes coherente con el posible nuevo modelo de
cuenta, y quiza justifique que los reguladores atante todavia se encaminen al uso del
ECPN como suplemento de la tradicional cuenta sidteelos.

2 ASPECTOS TEORICOS DEL RESULTADO TOTAL

Conceptualmente el Resultado Totalse introdujogsonera vez a traves del SFAC
(1980) definiéndolo como las variaciones en netouda empresa resultante de hechos
contables no realizados con los propietarios (FO8aial, 1996). Se fundamenta en la total
inclusion de beneficios y pérdidas que implica tpdos los ingresos, gastos, ganancias y
pérdidas son incluidos en la cuenta de resultados,fuera de la misma. Abre la posibilidad
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a incorporar las incertidumbres del mercado y datVMdad al resultado contable, toda vez
gue la definicidén de ingreso y gasto se relaciameat concepto del neto y no de liquidacion.

Los que defienden su utilizacion como documentocainonsideran que un estado que
refleje la renta global de la entidad aumenta BRvaacia y utilidad informativa. Esta linea de
pensamiento se corresponde con el enfoque denoonaheah surplusy conduce a criticar
todas aquellas partidas que quedan fuera de Inicéfi de la cuenta de resultados. Quien
defiende esta postura da mayor importancia a kvaekia informativa, aumentando su
capacidad predictiva para medir los rendimientoesgriporando la volatilidad del entorno en
el rendimiento empresarial, lo cual es criticaldedk el ambito empresarial.

Aquellos que defienden que la renta sdlo puederrdatarse sobre la base de los
principios del precio de adquisicion y el de prudanaplicados en mayor o menor intensidad
segun los modelos contables, consideran mas felientenido de la cuenta de resultados.
Esta linea de pensamiento calificada cafinty surplusno da cabida a que los cambios en el
valor razonable se reflejen en la cuenta de refsgtaransitando por el neto patrimonial. En
esta vertiente gana peso la defensa del ECPN.Mfé@a @n el criterio de fiabilidad, frente a la
creencia de que la determinacién del valor razenabl dificil de determinar. Dado que el
objetivo de la informacion es el control y la residin de cuentas (MARTINEEt. al., 2002,

p. 24), se considera adecuado mantener la pruden@&hreconocimiento de resultados.

La distincion entre ambos documentos (DELANEY, 200166) presenta matices
adicionales a los meramente contables. En sentidimoenico el concepto de beneficio es la
cantidad que puede ser distribuida al concluireterininado ejercicio sin que disminuyan los
recursos propios de la compafiia en términos ré@abeker adquisitivo). Para su valoraciéon se
emplean los valores de mercado de los elementaompatales al inicio y al final del periodo,
por lo que desde este punto de vista se incordosa@ventos econdmicos en el acontecer de
la gestion empresarial (ESTEO SANCHEZ, 1998, p.)2D@&sde un punto de vista contable
el planteamiento ha sido diferente, dado que etfi@a tan sélo se mide seleccionando los
eventos que acontecen entre la entidad y el ext@ao operaciones perfeccionadas o
liquidadas con el mismo. La eficiencia empresan@lconsidera los hechos que quedan al
margen del control de la gestibn empresarial, dalsv@xpectativas negativas por respeto a los
criterios de prudencia y gestion continuada, cedivae en las operaciones realizadas
intencionalmente en el curso de su actividad.

En esta linea, la introduccion del tiempo y surprigtacion, también conduce a ciertas
discrepancias. Delaney (2001, p. 67) puntualizg tanto desde un punto de vista econémico
como contable se acepta que la generacion detadsuto es algo puntual en el tiempo, sino
gue se produce linealmente en todo el proceso elecidn de valor. Dada la dificultad
inherente a este proceso, la disciplina contableclage, que tal riqueza s6lo se genera
cuando se ha realizado efectivamente, resumienshosalo instante de tiempo la produccion
de riqueza. Tal simplificacion, probablemente dmiev de los aspectos fiscales que han
presidido en sus origenes a la contabilidad, desgminto de vista econémico no existe.

Gonzalo (2000, p. 252) nos sefiala como tanto lfesetites marcos conceptuales,
como la academia, han virado su vision sobre losguentiende por resultado, contemplando
en la actualidad que el beneficio debe enfocar sada también hacia las valoraciones
obtenidas del balance, admitiendo que los cambesvalor deben ser incluidos como
ingresos y gastos. La utilizacion del criterio dalor razonableféir value), expandido por el
SFAC 157 o la NIC 39, como sustituto o complemetéd precio de adquisicion o del
nocional de las operaciones, es la base de una cmrfusion respecto a la imputacion de las
diferencias valorativas, que en unos casos sontadps a la cuenta de resultados y en otros
en el neto, en funcion deti@nsacciono realizacion
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Las pretensiones actuales se centran en proclanmaackesidad de redefinir la cuenta
de resultados, o al menos plantearse su pérdideleeancia. Esta pérdida de relevancia
también ha quedado constatada por la progresiegeditia entre las valoraciones contables y
las bursatiles que suscitan una pérdida generalidadelevancia de la informacion contable,
y no solo de la cuenta de resultados como estadodiero.

Elegir entre el ECPN o el Resultado Total es algs oue una mudanza de formato,
es un cambio conceptual. Por ejemplo, su implabiagdebe ser consciente de las limitaciones
al reparto de beneficios que deben existir, dad® wu modelo general del resultado total
“mezclard” los resultados derivados de las transaes habituales de la entidad con los
resultados “por tenencia”, lo cual puede suscitarflctos con las limitaciones del derecho
mercantil al libre reparto del resultado.

El fundamento tedrico de esta tendencia hay queabasen los marcos conceptuales,
en los que se define el rendimiento como la sumiagiengresos y los gastos de la empresa
en el periodo contable, con independencia de cumdgan sido las causas de los mismos
(GONZALO, 2003, p. 60). El resultado no debe quedmcunscrito a los resultados
realizados. Los resultados se producen tanto pasasaordinarias como por cualesquiera
cambios en el valor de las partidas, por lo queplasvalias y las minusvalias son también
componentes del mismo (GONZALO, 2003, p. 63). Deleonsiderar como los diferentes
marcos conceptuales no establecen ningun critar® djstingan los ingresos y gastos,
pérdidas o ganancias que deben ser incluidos contmmponente separado dentro del neto
patrimonial (IASB, 2001, B20)

Abundando en este analisis, podemos considerar tagifsa del resultado neto tiene
una escasa capacidad predictiva (IASB, 2001, B2#Jp que se trata de una agregacion de
partidas. Por tanto la desagregacion se conviertalgo imprescindible. Ello justifica las
discusiones sobre el formato y la posible desagirég&n forma de resultado global.

Aspecto interesante a considerar es la “temidadtiimlad del beneficio, consecuencia
de la variabilidad de resultados introducida porafaicacion de criterios de mercado.
Volatilidad que incide en la cotizacion bursatilegy la capitalizacion de las entidades, en
atencion a la incertidumbre que ofrecen a los soes. La desagregacion de partidas,
destacando aquellas que procedan de cambios de palmiten discernir el origen de la
volatilidad, ofreciendo una informacion que de otranera el usuario nunca tendria acceso.

En este sentido, debemos considerar como la vd&tilno es algo inherente al
entorno, sino dependiente de las fortalezas yidadis del patrimonio empresarial frente a
las inclemenciaseconomicas. El nuevo modelo contable no creailidéd, solo la muestra
en los estados financieros, y si el beneficio sdéeolatilidad deben emplearse instrumentos
de cobertura que impidan calificarnos de especutadmor negociar con las inclemencias del
mercado. En este sentido, una adecuada presentdeide cuenta de resultados globales
permite discernir el origen de la volatilidad, slenespecialmente util para controlar el
componenteolétil (IASB, 2001, B29).

En toda esta discusion entra en juego el denominedolado de partidasCon el
valor razonable surgen resultados generados pdaci@res en los precios, que son
reconocidos en la composicion del resultado globaljentro del neto. Dado que estos
resultados no se han realizado el problema fund@ingne plantea es la posibilidad o no de
reconocerlos nuevamente. A este respecto los mamuo=eptuales son claros al reconocer
que los efectos de las transacciones y demés suseseconocen cuando ocurren (devengo);
asimismo se registran en los libros contables yinggrma sobre ellos en los estados
financieros de los periodos con los cuales seioglan (principio de correlacion) (IASB,
1989, parrafo 22). Con la aplicacion de esta ragldiene sentido efectuar una reciclado de
partidas, pues las mismas fueron reconocidas cugrrésultado se generd y no en el periodo
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en el que se liquidd. Si no admitimos el recicladopermitimos la contabilidad especial de
coberturas. A este respecto mucho tiene que déaifoeumento de posicién del Joint
Working Group (2000)

Finalmente, y abundando en este Ultimo aspectari@sios de reconocimiento de los
elementos de los estados financieros respaldarraiaamiento, al fijarse un doble criterio
para el reconocimiento de partidas: probabilidadalerencia y la fiabilidad en el proceso de
valoracion. Basandose en estos criterios, existetupas que defienden la posibilidad de
reciclar partidas, dada la incertidumbre de deteadas valoraciones incluidas en el neto.
Evidentemente si el resultado derivado de unadaaftiera incierto o con baja probabilidad
de ocurrencia, y poco fiable en su valoracion, nocgderia reconocerlo en los estados
financieros; en este sentido, si el mismo es olgeteegistro la probabilidad de ocurrencia y
la fiabilidad de la informacién como criterios senhrespetado, por lo que pierde sentido
reconocer doblemente una partida en dos ejerdideentes.

3 PROPUESTAS PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE RESULTADOS TOTALES

Desde un punto de vista tedricoF&iSB Concepts Statement No(E84) propuso la
posibilidad de incluir dos cuentas de resultadostrdedel conjunto total de estados
financieros, dando pie a la creacion del nuevodest&l documento profundiza en las

caracteristicas fundamentales del resultado totalogpnsidera resultante ¢ realizacion de
transacciones y transferencias entre la empres#&rag @ntidades que no sean con los
propietarios, de los esfuerzos productivos de talath, aumentando el valor de los bienes en
el proceso de produccidon y de las variaciones snplecios, pérdidas, y otros efectos
derivados de la interaccion entre la empresa yctm@nia, la sociedad, la politica y del
entorno fisico en que se desenvuelve.

Tales ideas no se materializan en ninguna normeretanhasta la publicacién del FRS
3 Reporting Financial Performanc¢ASB, 1992). Fundamentdndose en el concepto de
beneficio “todo incluido”, constituia un paquetéimativo con el estado de resultados y otro
de pérdidas y ganancias totales, de forma queuariosdescartara la posibilidad de medir el
rendimiento financiero con un solo documento (GON®A2003, p. 63). Con ello se facilita
entender de manera mas completa la eficiencia gaike en un periodo, aportando
capacidad predictiva (ASB, 1992). Pese a la tedeidos mercados eficientes y del paseo
aleatorio, centrar sélo la atencién en el contediglda cuenta de resultados conduciria a que
la informacion obtenida fuera incompleta, dado hakia muchas partidas que transitaban al
margen de la misma. Es por ello que se requiepeelsentacion de un estado financiero que
reconozca laotalidad de ingresos y gastgsoducidos, que permita mostrar el aumento o
disminucién efectivo de la riqueza (ASB, 1992, §.57), como alternativa al ECPN.

La publicacién del FRS 3 inicié un interesante depque se reflejo en la publicacion
de dos documentos base. En 1997 el ICAEW elaboda@imento de discusidReporting
Performance: Is there a Role for Second Perform&tedementsen 1998 el G4+1 publica el
documentdReporting Financial Performance: Current Developtseand Future Direction.

De forma paralela en contenido, en 1996 el IAS@a@ka el borrador (ED 53Rresentacion

de Estados Financierpgjue incluia como propuesta la elaboracién de wevam estado
financiero, Statement of non-owner movements in equityo objetivo era resaltar los
resultados procedentes de actualizaciones de aaiocomo los resultados diferidos por tipos
de cambio, que no se requeria que fueran registeta cuenta de resultados. Tal propuesta
de estado financiero no se reflejo en el documiemab (IASB, 2001, p. 40).

Por su parte, el Comité Especial sobre Informaéibranciera del AICPA publico el
documentdmproving Business Reporting — A Customer Fo¢ASCPA, 1994) documento
que redefinia el contenido y estructura de la @eatd beneficios, estableciendo nuevos
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criterios valorativos. Recomendaba que los estfidascieros informaran separadamente de
los efectos de las actividades centralesrdg activitie} y no centralesnon — core activities
aplicando efair value a los activos y pasivos no centrales, por su mefemto patrimonial.
Tal distincién, conceptualmente dificil, abria lasipilidad a la aplicacion de diferentes
criterios valorativos en un unico modelo contable.

La segunda etapa en el desarrollo del Estado ddtReéss Totales viene marcada por
la publicacion del SFAS 130 (FASB, 1997), creadcamparo de las necesidades de los
borradores sobre contabilizacién de los instrungerfinancieros (SFAS 133). Con su
publicacion se permiti6 que las empresas presanti@senformacion correspondiente al
rendimiento financiero en dos estados financieradternativamente en uno solo, el cual
recogeria en su contenido tanto los resultadogagals como la categoria denomin&xther
Comprehensive Incomen el cual se engloban los resultados que pavasoiegales no han
pasado por la cuenta de resultados. La suma de satdpminos facilitaria la variable
denominad&omprehensive Inconweresultado total.

Su publicacién responde a una necesidad practiti@sAde su elaboracion (MAINES
et al., 1999, p. 6), las compafias podian presentar lobioa valorativos dentro de otras
categorias del neto patrimonial, oscureciéndolas attas partidas. Como consecuencia de
ello los analistas solicitaron una mayor desagiégaimformativa que facilitara un mejor
analisis, lo que se materializé en la publicaciéhmtimer borrador del documento (1996).
Beresford (1996) y Smith e Reither (1996) proclaamalas virtudes de emplear un estado
financiero suplementario a la cuenta de pérdidagaryancias que permitiera clarificar el
comportamiento de las partidas que no pasabaramarenta de resultados. Esta necesidad se
convirtid en imperante con el desarrollo en maghiéuimportancia de los instrumentos
financieros, y el incremento de fiabilidad y relegim que ofrecia la utilizacion del valor
razonable (FOSTEFRet al, 1996). EI miedo a que la utilizacion de valores rdercado
afectara a la composicién de la cuenta de resuljada variabilidad supuso el respaldo
definitivo para su desarrollo.

Pese a que el documento no modificaba los critelgosaloracion y reconocimiento
de partidas, el sector financiero criticO duramesueimplantacion, argumentando que la
introduccion parcial del valor razonable introdigirun sesgo en el resultado, no
representando adecuadamente las politicas de melstitesgos que las entidades financieras
realizan, percibiéndose un exceso de volatilidacstldt al. (2001, p. 68) evidencido como las
entidades financieras estaban equivocadas, valrasdvirtudes del resultado total como
instrumento para aumentar la transparencia infovenaRao y Walsh (1999) encontraron
como el resultado total de una muestra de mulomabdes era menor que el resultado neto del
periodo, por lo que los gerentes se beneficiarda gesibilidad de que los cambios de valor
no transitaran por la cuenta de resultados. Prebradite el recelo &hir value estaba detras
de todas estas quejas.

Por lo que se refiere a su contenido, la alteraagiegida por el SFAS n. 130 daba
preeminencia al nuevo estado financiero dando $bpiolad de que el mismo sustituyera al
resultado tradicional. No descartd la posibilidae dtilizarlo como estado financiero
secundario abriendo una via para su aceptacion.

En el formato del nuevo documento se abria la pmEid de efectuar los
denominados ajustes poeclasificacion para el reflejo contable de los instrumentos
financieros. Con la idea de evitar duplicidadepmsentacion en el rendimiento financiero es
preciso ajustar las partidas que son presentada® qarte integrante de los resultados
realizados en un periodo y que fueron presentaoie® componente dOtros resultados
totalesen el mismo ejercicio o en precedentes. Estogesjson referidos por el documento
como ajustegor reclasificacion (FASB, 1997, parrafol8), que tendran su inciceren
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posteriores desarrollos (G4+1), siendo uno devas@es mas significativos en la elaboracion
del estado financiero.

En el desarrollo del SFAS 130 se puso de relieyadéacupacion y la necesidad de
avanzar en la composicion y significado del est@delogesultados totales como consecuencia
del progreso de la normativa sobre contabilizaciérios procesos de cobertura. Considera
gue es adecuado y consistente, reconocer ciertosfities y pérdidas en la cuenta de
resultados, pero también excluir otros. Registeamé@nera separada estos resultados permite
hacerlos mucho més transparentes, aumentado lamad@n facilitada por un estado de
posicion financiera (ECPN o EVN, en términos gelesieo por reflejo en el patrimonio neto.

La norma tan solo se centro en la forma de revaleformacion sobre el rendimiento
y en elaboracion de un formato, no entrando a tisonos aspectos conceptuales. Quedaron
pendientes cuestiones sobre cuando los comporagitessultado total deben ser reconocidos
en los estados financieros y como deben ser valsraddemas existen cuestiones
conceptuales sobre cudles son las caracteristibasexjgen los GAAP para que ciertas
partidas sean reconocidas dentro del resultadejei@licio y cuales deben ser las condiciones
para que sean reconocidas dentro del resultadb Rr@bablemente tales condiciones no
existen.

La tercera etapa, mas ambiciosa, se apoya en eindnto de posiciébn emitido por el
denominado G4+1, base tedrica para la argumentad&n documento de discusion
presentado por el EFRAG (2006) comentado iniciateyedonde se considera prioritario
encaminarse hacia la redefinicion del rendimiempresarial. Con el mantenimiento de un
modelo contable basado en el precio de adquisicidnexiste dificultad en medir el
rendimiento empresarial basandonos en la cuentasid#tados clasica. Ahora bien, el G4+1
era consciente de que en cierta medida se estgimmiemdo un modelo mixto de valoracion.
Asumiendo que el objetivo fundamental de la infaridia financiera es respetar el paradigma
de utilidad se asumia la necesidad de modifickortaa de medir el rendimiento empresarial,
por cuanto la cuenta de resultados quedaba inctanple

El aumento de la sofisticacion de los negocios fpme el concepto de realizacion
guede inoperante para indicar donde y cémo reflaar elementos de la eficiencia
empresarial. Los Estados de Origenes y Aplicaciaeesondos (cuadro de financiacion o
estado de flujos de efectivo) s6lo son un elemeéetanedida de la actuacién empresarial,
dando una informacion parcial e incompleta (IASB99, parrafo 1.14). De esta manera se
toma conciencia de la insuficiencia del modelo abla para reflejar las nuevas necesidades.
Lejos de ser una respuesta definitiva las propsaeshG4+1 invitan a redisefar la cuenta de
resultados acogiendo de manera eficiente las nuexigencias contables. El G4+1 tomd en
consideracion un total de tres propuestas fundaatesnt

a) El rendimiento empresarial debe ser presentadmesolo estado financiero. Con
esta idea se sustituye la cuenta de resultadoscitiaal asi como otros
documentos paralelos similares (ECPN). Esta lire@pahsamiento estaba en la
base de gran parte de los reguladores, incluss atgela publicacion de los
documentos ya en vigor;

b) El estado Unico de rendimiento empresarial debalidse en tres componentes
(IASB, 1999, parrafo 2.6): a) Los resultados de datividades de operacion
(explotacién); b) Los resultados de las actividadesfinanciacion y tesoreria
(financiacion); c) Otras ganancias y pérdidas (emtp

c) El reciclado de partidas no debe, por lo genesl,permitido. Por reciclado se
entiende la repeticion de un elemento de las géammue podria aparecer como
parte del resultado total cuando se apreciase Isu ydaambién, posteriormente,
cuando se realizase éste. Esta prohibicién prevamepeticion, de forma que se
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cumpla la exigencia de la ganancia se obtiene y&d Bromento de revalorizacion,
y la realizacién s6lo es un momento l6gico en lasecucién de este cambio de
valor por parte de la empresa (GONZALO, 2003, p). 8specialmente
significativo es el término cautelpor lo generalempleado, sin cerrar la puerta a
Su uso excepcional.

El concepto del reciclado (o reciclaje) surge eragitexto de la elaboracion de un
anico estado financiero. Recoge la idea de quedsgltados se generan en el momento en
gue los mismos se producen y no cuando se liquiEatando tal posibilidad, el resultado se
contabiliza en el ejercicio en que se produce n€gidose en el momento de la venta el
beneficio con relacién al ultimo valor actualizatideresante es comprobar el efecto fiscal y
las posibles diferencias temporales o temporanas eegistro contable del impuesto dado el
diferente calendario de imputacién al beneficio.

No obstante debemos tener en cuenta como ciertdslosofiscales (Espafia) admiten
la tributacion por cambios en el valor razonablgddiquidados o no siempre que pasen por
la cuenta de resultados, en comparacién con lobioanimputados al neto que no se han
devengado fiscalmente como resultados.

Sobre el concepto del reciclado el documento remona existencia de una doble
aproximacion (IASB, 1999, parrafo 4.5). Segun eftpude vista calificado comblolding
Tank approachla partidaOtras ganancias y Pérdidagatrimoniales se convierten en un
depdsito que recoge ciertos cambios de valor petediede realizacion, que seran
posteriormente reconocidos como parte de los sstgt operativos o de las actividades de
financiacion y tesoreria cuando los mismos se digi El concepto del reciclado salva la
incertidumbre derivada de los cambios de valor ideas elementos patrimoniales. En la
segunda aproximaciorthe components approacle] hecho de utilizar un Gnico estado
financiero para informar del resultado total, carela que los elementos que lo constituyen
tengan un marcado caracter de permanencia, pardaaresultaria aconsejable realizar un
reciclado de partidas.

Por lo que respecta a los derivados financieroslasaperaciones de cobertura la
redefinicion de la cuenta de resultados propuesta gp G4+1 abre una oportunidad
interesante. Debe notarse como la normativa intenal no permite por lo general, salvo
para las operaciones de tipo de cambio, la colzecm instrumentos financieros diferentes a
los derivados, al menos desde un punto de visttalslen(no financiero, obviamente). Los
resultados diferidos, expulsados por la evoluciéh arco conceptual, encuentran sitio
dentro de los estados financieros dentro del @doilglobal. EI concepto de realizacion ya no
es relevante para su inclusion, al sustituir lagaacion por la generacion.

El no reciclado de partidas impide, sin embarggqdaible imputacién simétrica de
resultados de la operacion cubierta y de la op@made cobertura. Su inclusibn como
concepto permite vaticinar el interés del G4+1 enparmitir el proceso contable especial
propuesto por la contabilidad de coberturas, sfinghido en gran medida todo el dificil y
sofisticado sistema actual. El guante a estas ieeascogido claramente porJeint Working
Group en la publicacion del Borrador de Nornfnancial Instrument and Similar items)
(JWG, 2000), asumiendo que el Unico criterio vald® valoracion para instrumentos
financieros es el valor razonable negando claragrantitilizacién de un modelo especial para
las operaciones de cobertura (Parrafo 153), mixtongplejo en su aplicacion préactica. La
publicacion de las normas de registro de las operas de cobertura (SFAS 133 o NIC 39)
han sido sometidas a duras criticas por su cordpbgjipor el uso de un modelo mixto en el
gue se combinan precio de adquisicién con pre@asercado.

Finalmente los trabajos desarrollados por el IABR@02 en el tratamiento contable a
aportar a los instrumentos financieros considepgaficamente el problema del registro de
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las operaciones de cobertura. Las decisiones fuenlahes fueron especialmente
significativas (IASB, 2002):

a) Para las operaciones de cobertura calificadas awhertura de valor razonable,
los ingresos o gastos surgidos del instrumento atbeertura y del instrumento
cubierto se deberan registrar conjuntamente deletfa misma categoria en que se
registran los resultados del instrumento cubiatémtro del estado financiero del
resultado global;

b) El reciclado en cualquiera de sus formas se corsideonsistente con el marco
conceptual al permitir registrar operaciones demked resultado corriente que
realmente no corresponden con el mismo, sino dei@jes precedentes;

c) Sin embargo, y dado que el IASB se cuestiona labjtidad de prohibir las
operaciones de cobertura calificadas carash flow hedgese debe permitir un
cuasirecicladode partidas, por lo cual los ingresos y gastosirdgtumento de
cobertura deberan ser reflejados en una categueamedia, denominadeash
flow hedging siendo posteriormente recicladas dentro del estatiresultado total
en la misma linea que el instrumento cubierto;

d) El cuasi — reciclado de partidas solo debe serifidmpara el caso especial de las
operaciones de cobertura calificadas como cobertde flujos de caja, no
admitiéndose dentro del estado financiero sobreselltado total otra excepcion.

Al permitir la inclusion del criterio de valoracidel valor razonable las operaciones
de cobertura calificadas como cobertura por vaaomable no plantean ningin problema
operativo. Ahora bien, partiendo de la consideracé que el reciclado no tiene sentido
dentro del marco conceptual, y dada la sustitutdéad de la cuenta de resultados tradicional
por el estado financiero sobre el resultado tdtalespecializacion de ejercicios es una
necesidad, por lo que no serian admisibles losrio# contables empleados en las
operaciones calificadas como cobertura de flujosaja. El reciclado impide claramente la
posibilidad de que los resultados salten los ejmEicontables, reconociéndose doblemente
dentro del rendimiento empresarial en dos ejersicio

La unica posibilidad aceptable para sacar adelanteeva normativa es inventarnos
un cuasi — recicladode partidas, respetando el critepor lo general abierto por el
documento elaborado por el G4+1. Con ello se socdwa criterios de elaboracion
establecidos, pero salvan el problema legal dedasrturas. Esta excepcion nos crea cierta
inquietud, por cuanto la definicion de la cuenta rdsultados tradicional se sometié a
excepciones que socavaron con el tiempo su comtéanfickmativo.

No obstante, y como complemento a la complejidddrmielelo, debemos considerar
como la diferente normativa definida para la acgptade las operaciones de cobertura limita
su uso a la presencia de coberturas altamentecefichien a través de test a priori 0 a
posteriori. La presencia de coberturas menos afesesupone no emplear el modelo de
reciclado de partidas, si bien desde el ambitoniao pueda considerarse una adecuada o
necesaria cobertura. Ello implica que en ocasieh@sodelo no es homogéneo en si mismo,
por lo que deberiamos plantearnos la validad pikshasistema contable del cuasi reciclado
condicional.

4 EVIDENCIA ACADEMICA SOBRE EL RESULTADO TOTAL

En este punto se convierte en imprescindible valaraviabilidad del nuevo estado
financiero, dado que del mismo depende su éxitctipcd Lamentablemente, desde el ambito
académico, no existe un elevado numero de investiges que determinen su validez
(OBINATA, 2002, p. 14). Los escasos trabajos exitwts ponen de relieve lo relevante de un
anico estado financiero sobre el rendimiento. Apoygée en la propuesta del SFAS 130,
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Hirst y Hopkins (1998) asi como Hirst al. (2001) analizan la incidencia que tiene la
presentacion alternativa sobre los inversores gimiales, demostrando que los analistas
“fallan” en el estudio de los resultados no realasacuando el rendimiento se manifiesta en
un ECPN. En cambio adquieren facilmente tal conmeito cuando se emplea un Unico
Estado sobre Resultados Totales. Sin embargo uneta@terpretacion de las hipotesis de
los mercados eficientes sugiere como el SFAS 188titoye tan s6lo una redefinicion del
formato de los estados financieros, con lo cuati@leria tener ningun efecto. No obstante,
desde la perspectiva del comportamiento, considguanel juicio de los analistas se vera
afectado por la claridad de una informacion relei&(HIRST; HOPKINS, 1998, p. 48).

Basandose en la preocupacion (LEVITT, 1997, p.edlpd reguladores por analizar la
incidencia de las normas sobre los inversores MajridcDaniel (1999) emplean analistas no
profesionales en su estudio, poniendo de relieeeagalquiera de los formatos es valido y
aceptable para captar la volatilidad de resultadtigy coherente con la teoria del paseo
aleatorio; en cambio la valoracién de la volatifides mas eficiente a través de la presentacion
de la propuesta del SFAS 130, lo cual permite aalids predicciones de los flujos de caja
futuros. Por ello, Biddle y Choi (2002) compruel@mo el resultado total aventaja a la
cuenta de resultados en su capacidad predictivaafibio, para explicar las compensaciones
contractuales de los ejecutivos comprueban concadata de resultados tradicional aventaja
cualquier otro formato, algo que evidencia el ppo@FAS 130 en sus bases de las
conclusiones.

Diferentes estudios ponen de relieve el hecho ddapiresultados no realizados estan
directamente asociados con los precios de las reexiy su rendimiento (PETRONI y
WAHLEN, 1995; DHALIWAL et al, 1999) pero no encuentran evidencia de que elae®
total esté mas vinculado con los rendimientos vaéihr de mercado de las acciones, o que
tenga una capacidad predictiva superior sobre ligssfde caja y los beneficios. Reverte
(2002, p. 121), apoyandose en Kothari y Sloan (1992 146), considera que el
conservadurismo contable limita la capacidad dslltado para reflejar la revision del
mercado sobre las expectativas de flujos de cajmois; los precios captan ciertos eventos
gue ya han acontecido pero que por prudencia auhanotenido impacto en la cifra de
resultados. Este diferimiento evidencia la limifecpractica de los criterios establecidos por
los PCGA para reflejar la variaciéon de preciosgle obliga a que la prediccion de los datos
futuros dependa de informacién mas alla de lossdedatables, abundando en su pérdida de
relevancia argumentada por el EFRAG.

Obinata (2002) plantea una posicidon critica hatiaoacepto deOtros resultados
totales descartando su capacidad para ofrecer informadibmejor que la ofrecida por la
cuenta de resultados a efectos de valor. Aceptdmslgpocos estudios al respecto y la
necesidad que exigen los mercados de aumentarl@heo de informacion, ello no es
evidencia suficiente de la utilidad del nuevo estéidanciero. Desde este punto de vista
analiza la capacidad informativa de cada uno deslesientos que componen al resultado
total, apuntando una conclusion logica sobre lalgalde informacion a valores de mercado.
A este respecto y presuponiendo la hipotesis dabeéiciencia de los mercados financieros,
las ganancias y pérdidas obtenidas por la valaragiprecios de mercado no debe ofrecer
ningun tipo de utilidad a los inversores para estirl valor de la firma, dado que
“rentabilidades pasadas no garantizan beneficiagds’. Esta conclusion debe limitar la
aplicacion del valor de mercado a tan solo cieaodvos (algo que la practica contable
reconoce).

En este orden de cosas debe considerarse impnésdeital calificada como |[®tra
informacion en el seno de las NIA del IFAC, dado que compremdduncionamiento y
contenido del nuevo estado financiero debe pagturd conocimiento pleno de los criterios y

Revista Universo Contabil, ISSN 1809-3337, Blumenad, n. 4, p. 97-111, out./dez. 2008.



Carlos Mir Fernandez 108

meétodos empleados para el célculo del valor razenatas aun cuando se trate de activos no
negociados en mercados financieros eficientesnicamacion complementaria a los estados
financieros principales 0 memoria recoge ciertqeet®s imprescindibles, pero el caracter

formal y su sometimiento a criterios de revisiom parte de profesionales de la auditoria,

limita la presencia de informacion mas dinamicasdictiva que si puede quedar englobada
en los Informes sobre el riesgo o en el informgal@erno corporativo.

5 CONCLUSIONES

En base a lo comentado previamente la pérdidalelareia informativa de la cuenta
de resultados plantea la necesidad de redefingostenido informativo y su formato. Las
soluciones aportadas se inclinan por elaborar wadiésde Cambios en el Patrimonio Neto
como documento complementario al beneficio, y calesarrollo de la informacion clasica
recogida en la memoria, o bien disefiar un nuevadestinanciero denominado Estado de
Resultados Totales. La seleccion de una soluci@mauno es una simple eleccion de formato,
es un cambio de criterio en la imputacién de impggsgastos, alejandose o aproximandose a
los criterios contenidos en el marco conceptual.

La primera alternativa supone respetar el modetioaaclel beneficio, facilitando su
implementacion al no suponer una ruptura de esqismmdear el Resultado Total, supone, si
se aplica estrictamente la base teorica del misma,ruptura con muchos de los criterios
contables recientemente aplicados. En este sentidadecuado registro de las operaciones
de cobertura o de negociacion requieren la utifmacde un criterio de valoracion
referenciado en el mercado. La utilizacion del vakrzonable permite el reconocimiento
diario de resultados que deben ser objeto de regst funcion de la finalidad asignada al
instrumento; por ello los derivados especulativosdacen a la contabilizacion de las
pérdidas y ganancias directamente dentro de lazukenresultados, incluso aquellas que tan
s6lo se han devengado. En este sentido, parad@jtamlas operaciones de cobertura no
calificadas como efectivas tienen este mismo triggatm contable, lo cual no es coherente
con el objetivo financiero y patrimonial de la ogpadn, al menos a priori.

Por ello, y en lo que respecta a las operacionesldertura de riesgos el problema no
es tan sencillo. Si bien la implantacion plena dalor razonable hace innecesario este
procedimiento especial, la necesidad de imputarcauénta de resultados los beneficios o las
pérdidas del instrumento cubierto con el del imagato de cobertura “obligan” a trasladar el
resultado hasta la afectacion final del riesgoealdficio. Curiosamente la aplicacion del valor
razonable permitia evitar el diferimiento y porttael accounting recognition lagriticado
tan criticado, reconociendo los resultados seg(m rfismos se iban produciendo; la
utilizacion de esta contabilidad de coberturaserael defecto del precio historico, por lo que
dificilmente puede ser defendido desde un planmicte&El marco conceptual no encuentra un
lugar coherente a estos beneficios fuera del seuipor o que dificilmente podemos aplicar
el nuevo modelo de cuenta de resultados, sin iaveptuciones creativas.

Los avances en el concepto del resultado globatipar incluir como componente del
mismo los resultadogiferidos Este documento permite registrar tanto los radak de las
operaciones especulativas como de las operacienesbertura. Ahora bien, la solucidén no es
tan sencilla; desde un plano tedrico la sustitudéma cuenta de resultados no plantea ningun
problema, por cuanto el nivel informativo faciliteds superior; desde un plano practico las
limitaciones legales existentes en torno al bemefieto plantean serias dudas sobre su
implantacion, dadas las implicaciones que presemarelacion a las normas mercantiles en
las limitaciones establecidas al reparto del beiwefNi que decir tiene las implicaciones con
la legislacion fiscal, que con mayor o menor iniead difieren.
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Las argumentaciones sobre el concepto del resuttadbse centran basicamente en
dos ideas. En primer lugar, la elaboracion de uoolestado financiero sobre el rendimiento
empresarial, sustituyendo plenamente a la cuentasidtados clasica. Solo sera posible su
implantacion si claramente se puede discernir elefi@o neto distribuible, con las
limitaciones legales establecidas en cada paisb@aml importe en el balance se nos antoja
complejo, aunque suponga reconocer reservas t§c#asvos ocultos o infravalorados. Ello
conduce, obligado, a que el nuevo estado finansenvierta en un documento secundario,
limitando con ello su capacidad informativa. Estaagion plantea el problema del registro
contable de los resultados derivados de operacialgescobertura. Si no sustituimos
plenamente el sentido del beneficio en el balareesitiacion, nos veremos obligados a
incluir los mismos bien como componentes del aabivd®l pasivo, o bien como componentes
del neto patrimonial (como criterio creativo) inftindose conjuntamente de ambas partidas
en las notas a los estados financieros. La coidabilde coberturas debe mantenerse
claramente en esta situacion.

Por otra parte, la elaboracion de un uUnico estamknciero sobre el rendimiento
empresarial se fundamenta en el principio de ealEation de ejercicios, apoyandose en el
no reciclado de partidas. Niega tajantemente labpidsd de utilizar una contabilidad de
coberturas y el reciclado, imputandose los resodtamh el ejercicio en que se generan.

Los reguladores han manifestado claramente suiposen contra de utilizar la
contabilidad de coberturas (JWG, 2000), dado quelelein punto de vista tedrico resulta
dificilmente defendible trasladar resultados dejencicio a otro. No obstante las necesidades
practicas de avanzar politicamente en la disciptioatable implica paseos aleatorios por
soluciones poco viables teéricamente.

En definitiva, si podemos constatar como los avaeceel concepto del resultado total
avalaban adn mas esta posicion permitiendo comrsolidus argumentaciones.
Lamentablemente desde un punto de vista practioodainentalmente desde el &mbito
empresarial, se demanda una contabilidad parapscones de cobertura, por lo que las
propuestas sobre el beneficio total han tenido gee trastocadas, introduciéndose o
inventando el concepto deliasirecicladg como solucion practica al problema, y que abriria
la posibilidad a la aplicacion del nuevo estadaririero. IrGnicamente estamos aceptando un
cuasi devengo en el reconocimiento contable desogry gastos.
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